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1 Relatério de gestéao

1.1 Caracterizacado das participacdes sociais

A STCP, S.A. tem as seguintes participacdes sociais:

100% 8,30%

STCP, 5.A.

33,3% 16,6%

STCP SERVICOS, o METRO DO Tan
Lda. S PORTO, 5.A. S

A atividade de cada uma das empresas participadas € apresentada resumidamente no
quadro seguinte:

TRANSPUBLICIDADE,
S.A.

Participagao
Capital detida pela STCP,

Designagdo Social social S.A. Atividade

(1073€)  valor
(1073 €)

%

Subsidiarias

STCP Servigos — Transportes Urbanos,
Consultoria e Participa¢bes,i 100 100 100%
Unipessoal Lda.

Atividades de operador turistico e transporte terrestres, urbanos
e suburbanos, de passageiros.

Associadas

TIP - Transportes Intermodais do N o
30 10 33,30% |Gestdo de bilhética de transportes.

Porto, ACE

Transpublicidade - Publicidade em Exploragdo de toda e qualquer publicidade em veiculos e
200 40 20% | ~

Transportes, S.A. instalagdes.

Outras participadas

Metro do Porto, S.A. 7.500 1.245 | 16,60% |Transporte urbano e local por metropolitano.

Desenvolvimento de projetos de I&D na drea dos transportes
300 25 8,33% icoletivos, desenvolvendo solugdes informaticas avangadas para a
gestdo e otimizagdo de sistemas de transportes.

OPT - Optimizagdo e Planeamento de
Transportes, SA

A Sociedade de Transportes Colectivos do Porto, S.A. (STCP, S.A.) detém 100% da
participagdo da STCP Servigos, sendo assim a Unica entidade que participa na gestao desta
empresa.

A atividade do grupo STCP esta consubstanciada na STCP, S.A., pois a STCP Servicos cessou
a atividade operacional no primeiro trimestre de 2012.

Assim, a visdo detalhada do grupo e o resultado das suas operac¢des estdo traduzidos no
Relatério e Contas individuais da STCP, S.A..

Paga /93



Q O STCP
-

Sociedade de Transportes Colectivos do Porto, S.A. (STCP, S.A.)

A Sociedade de Transportes Colectivos do Porto, S.A. € uma sociedade andnima de capitais
exclusivamente publicos, Decreto-Lei n°® 202/94, de 23 de julho, cujo objeto principal é a
exploracédo do transporte publico rodoviario coletivo de passageiros na Area Metropolitana
do Porto (AMP) e acessoriamente a exploracdo de atividades complementares ou
subsidiarias daquele objeto.

O Estado Portugués € o acionista Unico da STCP, sendo a funcéo acionista exercida pelo
membro do Governo responsavel pela area das finangas, em articulagdo com o membro do
Governo responsavel setorial.

Na STCP, o modelo de governo monista latino, € composto por um Conselho de
Administracéo e dois 6rgdos de fiscalizacdo, o Conselho Fiscal e uma Sociedade de Revisores
Oficiais de Contas - SROC.

A STCP, como principal operador de servico publico da AMP, de uma forma socialmente
responsavel, colabora ativamente para o desenvolvimento sustentavel da regido e da
populacdo que serve.

STCP Servicos - Transportes Urbanos, Consultoria e Participacdes,
Unipessoal Lda. (STCP, Servicos)

Empresa detida a 100% pela STCP, SA. Em 2008 alterou o seu objeto social para poder
operar, gerir, e explorar o transporte publico em autocarro ou carro elétrico, organizar e
vender viagens e outros produtos turisticos.

Foi decidido, na reunido do Conselho de Administracdo a 22 de dezembro de 2011, ata
55/2011 ponto 6.2.2, a cessa¢do da atividade operacional com efeito a 29 de fevereiro de
2012.
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1.2 Evolucédo do negdcio em 2016

1.2.1 Principais acontecimentos
Data Evento
Deliberacdo Social Unanime por Escrito designando o Conselho de Administra¢éo (presidente ndo executivo
25-jan e dois vogais executivos), a Mesa da Assembleia Geral e o Conselho Fiscal da STCP, S.A. para um mandato
de trés anos (2016-2018)
29-fev Ceriménia de admissdo de motoristas com presenca do Ministro do Ambiente e do Secretario de Estado
Adjunto e do Ambiente
2a-fey Deliberacdo Social Unanime por Escrito designando um vogal ndo executivo do Conselho de Administracdo
da STCP, S.A. para um mandato de trés anos (2016-2018)
Anulacao administrativa do ato de adjudicacédo e do contrato de subconcessdo do sistema de transportes da
15-abr
STCP, S.A.
18-abr Linha 903 prolonga operagéo a Quinta das Rosas
mai e jun Realizacdo de servigos especiais: Queima das Fitas, NOS Primavera Sound, Serralves em Festa e S. Jodo
21-mai Porto Tram Fest - Museu e elétricos do Porto em festa, culminando no tardicional desfile
30-mai Assembleia Geral Anual da STCP, S.A., onde foi votado favoravelmente a nomeagdo do Revisor Oficial de
Contas para o mandato 2016-2018
. Primeiro-Ministro anuncia acordo para a descentralizacdo do modelo de gestdo da STCP. Assinatura de
25-jun . . S < .
Memorando de Entendimento entre o Estado e seis municipios da Area Metropolitana do Porto
set Servicos especiais as festas de Gondomar
23-set Free Wi-Fi é alargado a toda a rede da STCP
Publicacdo do Decreto-Lei n° 82/2016 que determina a descentralizacdo parcial e temporaria de
28-nov competéncias de autoridade de transportes, do Estado para a Area Metropolitana do Porto (AMP), relativas
ao servico de transporte publico de passageiros operado pela STCP e a descentralizacdo parcial e
temporaria da gestao operacional da empresa
8-11dez Shuttle STCP para o Comic Con em Matosinhos
10-dez Circo de Natal promovido pelo Centro Cultural e Desportivo dos Trabalhadores da STCP (CCDT-STCP)
14-dez Ceriménia de homenagem aos trabalhadores que completaram 25 anos de servico e festa de Natal da
empresa
Publicacdo da Lein°®38/2016 que altera os Estatutos da STCP, S.A. tendo em vista a proibicdo da
19-dez subconcessdo do servico a entidades que ndo sejam de direito publico ou de capitais exclusivamente
publicos
dez Admissdo de 108 motoristas, ao longo do ano
31-dez STCP pde em operagdo o maior servico de madrugada, de sempre, na noite de passagem de ano
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1.2.2 Evolucdo da atividade

Prindpais indicadores de atividade unid 2013 2014 2015 2016 16-15 16/15

Efetivo do grupo a 31 de dezembro [1]

Efetivo total ne 1231 1173 1171 1.232 61 5.2%
Pessoal tripulante [2] n2 260 826 854 912 58 6,3%
% pessoal tripulante % 69,9% 704% 72,9% 74,0% 11 pp 1,5%
Rede STCP, SA
Concel hos servidos ne 6 6 6 6 0 0,0%
Extensdo da rede km 480 480 481 482 1 0,2%
Paragens ng 2461 2454 2448 2.465 17 0,7%
Linhas em exploracdo ne 72 72 72 72 1] 0,0%
Autocarro ne 69 69 69 69 0 0,0%
Carroelétrico ne 3 3 3 3 0 0,0%
Frota ne 480 480 425 423 -2 -0,5%
Autocarro [3] ne 474 474 419 417 -2 -0,5%
Carroelétrico n2 6 6 6 6 0 0,0%

Procurae Receita [4]
Modo autocarro

Passageiros 10% 20.035 74.043 68.700 68.738 38 0,1%
Passageiros km 10°? 293476 270632 251.871 252.484 613 0,2%
Percurso médio por passageiro km 3,67 3,66 367 367 0,01 0,2%
Receita deservico de transporte [5] 10%e 45632 44715 41426 41.515 29 0,2%
Modo carro elétrico

Passageiros 103 387 414 457 622 165 36%
Passageiros km 10% 605 GB6E 745 1.027 282 38%
Percurso médio por passageiro km 1,56 1,61 163 1,65 0,02 1,4%
Receita deservico de transporte [5] 10%e 570 690 248 1.190 343 40%
Total STCP

Passageiros 10? 20421 74457 69.157 69.360 202 0,3%
Passageiros km 103 294081 271.298 252.617 253,512 295 0,4%
Percurso médio por passageiro km 3,66 3,64 3,65 3,66 0,00 0,1%
Receita deservico de transporte [5] 0% 46.202 45 .405 42.274 42.706 432 1,0%
Modo autocarro

Velculos km 107 23341 21.713 20.460 21.622 1.162 5. 7%
Lugares km 103 2.114.507 1979573 1876416 1.984.252 107.836 5. 7%
Taxa deocupacdo k) 13,9% 13.7% 13 4% 12,.7% -0,7 pp -5,2%
Modo carro elétrico

Veleulos km 103 116 111 111 130 20 17,6%
Luga res km 10% 4.863 4669 4655 5.474 219 17,6%
Taxa deocupacdo k- 12, 4% 14.3% 16,0% 18,8% 2.8 pp 17%
Total STCP

Velculos km 10? 23.457 21.824 20571 21.752 1.181 5,7%
Lugares km 10? 2.119.370 1984242 1881.072 1.989.727 108.655 5,8%
Taxa deocupacdo k9 13,9% 13.7% 13 4% 12,.7% -0,7 pp -5,1%
Receita de servigo de transporte STCP,SA [5] 10%e 46.202 45 .405 42.274 42.706 432 1,0%
Receita [ passageiro cent. € 57,5 61,0 61,1 61,6 0,4 0,7%
Receita [ passageiro km cent. € 15,7 16,7 16,7 16,8 0,1 0,67%
Receita / lugar km cent. € 2,18 2,29 2,25 2,15 0,1 -4,5%
Gastos operacionais STCP,SA [6] 10%e 55.600 51.583 48.755 47.689 -1.066 -2,2%
Gasto operacional / passageiro cent. € 69,1 69,3 70,5 68,8 -1,7 -2,5%
Gasto operacional [ passageiro km cent. € 189 19,0 19,3 18,8 -0,5 -2,5%
Gasto operacional / lugar km cent. € 2,62 2,60 259 2,40 -0,2 -7.5%
Taxa de cobertura receita [5] / [6] % 83% 88% 87% 90% 2,8 pp 3,3%
Resultados operacionais consolidados e -5.962 -7.163 -20.991 -11.621 9.371 A5%
Resultados financeiros consolidados [7] 10°€ -8.797 -47.220 -10.471 -15.277 -4.806 -46%
Resultados lfguidos consolidados [7] 0% -14.799 -54.397 -31.475 -26.913 4,562 14%

[1]5em drgdos sociais, trabalhadores reguisitados e licengas sem vencimento. Inclui cedidos.

[2]Motoristas +guarda freios em fungBes.

[3]Nofinal de 2016 a frota era constitulda por 419 autocarro. No entanto, encontravam-se inoperacionais dois autocarros, com elevados danes devidoa acidente. Assim, para calculo
dos indicadore s operacionais estas duas viaturas ndo foram consideradas tendo em considera cio olongo perfodo de imobilizacdo.

[4] Com dados dos contratos de exploracdo (producdo contratada), inexistente a partirde out.13

[5]Inclui compensacdode tarifirio social andante, valores lguidos de IVA

[3]Gastos operacionais sem depreciacbes, provis Bes, reversdes, imparidades, variac8o de justo valor, componente financeira do lexsing operacional e indemnizacBes porcessacio
de contrato de trabalho. Retirado os seguintes valores: 2015, cerca de 600 mil euros do pagamento a motoristas dos tempos de deslocaclo entre etapas com intervalos superiores a
duas horas, respeitante a anos anteriores até ao ano de 2014, inclusive. 2006: cerca de 1,1 milhfo de euros do acordo extrajudicial do reconhecimento dos descansos
compensatdrios dopessoal, referente ao perfodo compreendido entre 2003 & 2011 considerando os cincomel hores anos (valor provisionadonas contas de 2015), & cerca de 670 mil
euros, referentes ao impactoda reposicdo doteto dos beneficios de reforma, de 600 para 650 euros, decorrentedoLOE16e do valor de cerca de 10,1 milhBes de euros de gastos niio
correntes relative ao Memorando de Entendimento com a Cimara Municipal do Porto 2 Tutela relativoaos imdveis da empresa.

[7]Inclui variaclo de justovalor e juros com SWAPS.
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1.2.3 Identificacdo dos principais riscos do grupo

A STCP ndo possui um sistema global de gestdo de riscos. Encontra-se em elaboracéo a
nivel interno, um diagnostico com identificacao os varios tipos de risco a que a empresa esta
sujeita, com vista a elaboracdo de um Plano global de Riscos da STCP.

Atualmente os riscos operacionais sdo geridos de uma forma transversal e disseminada,
consoante a tipologia do risco.

A politica de gestdo integrada da Qualidade, Ambiente e Seguranca e Saude do Trabalho,
define e prevé planos especificos de prevencéo de riscos, estando igualmente contratadas
apdlices de seguros, para cobertura de varios riscos operacionais. Cabe a todos 0s
colaboradores a responsabilidade de reduzir os fatores de risco, minimizando o seu impacto
e identificando, sempre que possivel, oportunidades de melhoria.

A Autoridade de Seguranca de Exploracdo da STCP, para além das suas responsabilidades
emanadas legalmente, coordena a gestédo global de riscos de seguranga operacionais.

Os principais riscos estratégicos identificados sdo os seguintes:
¢ Aumento do regime concorrencial nas linhas de transporte publico de passageiros;
¢ Ineficacia do regime de fiscalizagéo relativamente a exclusividade de exploracédo do
transporte publico pela STCP, na cidade do Porto;
e Permanéncia do desequilibrio econémico-financeiro da empresa.

A gestdo de riscos tem como principal objetivo garantir o crescimento sustentado do
negocio e salvaguardar o valor da STCP atraves da adoc¢do das melhores praticas.

1.2.4 Perspetivas 2017

A publicacdo do Decreto-Lei n° 82/2016, de 28 de novembro, determinou a
descentralizagdo parcial e temporaria de competéncias de autoridade de transportes, do
Estado para a Area Metropolitana do Porto (AMP), relativas ao servigo de transporte publico
de passageiros operado pela STCP e a decentralizacdo parcial e temporaria da gestdo
operacional da empresa.

Foram entdo desenvolvidos esforcos para que o Estado procedesse a descentralizacdo das
suas competéncias de autoridade de transporte, em beneficio dos seis municipios da AMP
servidos pela rede de transportes da STCP, mantendo-se no entanto como acionista da
empresa, e passando a gestao para as autarquias.

Jad em 2017, a 2 de janeiro, foram assinados quatro contratos que formalizam a delegagdo
de competéncias do Estado na AMP para gerir a STCP, e especificam a no¢do de servigo
publico e as regras da futura gestdo, que se enumeram:
— Contrato Interadministrativo de Delegacdo de Competéncias celebrado entre o
Estado Portugués e a Area Metropolitana do Porto;
— Contrato Interadministrativo de Constituicdo de “Unidade Técnica de Servico” e de
Delegacdo de Competéncias, celebrado entre a Area Metropolitana do Porto e os
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Municipios do Porto, Vila Nova de Gaia, Matosinhos, Maia, Gondomar e Valongo,
para a exploracao do servico publico de transporte de passageiros pela STCP, S.A.;
— Contrato de Gestdo Operacional celebrado entre o Estado Portugués e a Area
Metropolitana do Porto;
— Segundo Aditamento ao Contrato de Servico Publico celebrado entre o Estado
Portugués e a Area Metropolitana do Porto.
E aguardado o visto prévio necessario do Tribunal de Contas aos contratos
interadministrativos, que cada um dos municipios ja aprovou e fez seguir para aquele 6rgao,
para a entrada em vigor a gestao da empresa pelas cdmaras, que se prevé venha a ocorrer
em 2017.

Estando para breve o lancamento do concurso publico internacional para a aquisicdo de
188 novas viaturas, 15 autocarros movidos a energia elétrica e 173 autocarros movidos a
gés natural, a fornecer entre 2018 e 2020, fica assim assegurada a prossecuc¢édo da politica
de renovacéo da frota e, por esta via, de refor¢co da qualidade do servigo prestado.

Com a reabilitacao da capacidade operacional da empresa em 2016, devido a admisséo de
novos motoristas, a STCP situa-se em 2017 em boas condi¢Bes para reconquistar a
confianca dos seus clientes e voltar a dar garantias de qualidade no servigo as populagdes.
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O Estado Portugués é o detentor de 100% do capital, sendo a funcéo acionista exercida
pelo membro do Governo responsavel pela area das financas, em articulagdo com o
membro do Governo responsavel pelo setor de atividade.

A STCP tem um modelo de governo monista latino, que é composto por um Conselho de
Administracdo e de acordo com o definido nos estatutos da Empresa, por dois 6érgdos de
fiscalizacdo, o Conselho Fiscal e uma Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, SROC.

1.3 Modelo de governo

1.3.1 Identificacdo dos 6rgéaos sociais da STCP, S.A.

Mandato 2016 - 2018

Cargo Orgéos Sociais Eleicao
Mesa da Assembleia Geral
Presidente José Antonio Ferreira de Barros 25-jan-16
Vice-Presidente Maria Teresa Vasconcelos Abreu Flor Morais 25-jan-16
Secretario Carlos Maria Pinheiro Torres 25-jan-16
Conselho de Administracéo
Presidente N&o Executivo  Jorge Moreno Delgado 25-jan-16
Vogal Executivo Tiago Filipe da Costa Braga 25-jan-16
Vogal Executivo Pedro José Ferreira Morais 25-jan-16
Vogal N&o Executivo Helena Sofia da Silva Borges Salgado Fonseca Cerveira Pinto ~ 24-fev-16
Conselho Fiscal
Presidente Pedro Romano Martinez 25-jan-16
Vogal Efetivo Ana Alexandra Filipe Freitas 25-jan-16
Vogal Efetivo Paulo Jorge Rodrigues Mateus 25-jan-16
Vogal Suplente Dino Jorge Ramos Santos 25-jan-16
Revisor Oficial de Contas
Baker Tilly, PG & Associados, SROC, S.A. 30-mai-16

Representada pelo sécio Fernando Manuel de Sousa Pires de
Matos, ROC n° 757

Os Orgaos Sociais, Mesa da Assembleia Geral, Conselho de Administracdo e Conselho Fiscal,
foram designados através das Delibera¢des Sociais Unanimes Por Escrito, de 25 de janeiro e
de 24 de fevereiro de 2016, tomadas ao abrigo da primeira parte do n° 1 do artigo 54° do
Caodigo das Sociedades Comerciais.

Na Assembleia-Geral da STCP, de 30 de maio de 2016, foi aprovada a proposta do Conselho
Fiscal para o mandato correspondente ao triénio 2016 — 2018, de nomeacao para Revisor
Oficial de Contas da Sociedade a Baker Tilly, PG & Associados, SROC, S.A. representada
pelo socio Fernando Manuel de Sousa Pires de Matos.
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@ STCP
Mandato 2012 - 2014

Cargo Orgéos Sociais Eleicdo

Mesa da Assembleia Geral

Presidente José Anténio Ferreira de Barros 06-jun-14
Vice-Presidente Maria Teresa Vasconcelos Abreu Flor Morais 06-jun-14
Secretério Carlos Maria Pinheiro Torres 06-jun-14

Conselho de Administragéo

Presidente Ndo Executivo  Jodo Velez Carvalho 10-ago-12
Vogal Executivo André da Costa Figueiredo e Silva Sequeira 29-jun-12
Vogal Executivo Alfredo César Vasconcellos Navio 29-jun-12
Vogal Nao Executivo Anténio José Lopes 10-ago-12

Conselho Fiscal

Presidente Pedro Romano Martinez 06-jun-14
Vogal Efetivo Ana Alexandra Filipe Freitas 06-jun-14
Vogal Efetivo Paulo Jorge Rodrigues Mateus 06-jun-14
Vogal Suplente Dino Jorge Ramos Santos 06-jun-14

Revisor Oficial de Contas

Antoénio Magalhdes & Carlos Santos, Sociedade de
Revisores Oficiais de Contas

Representada por Carlos Alberto Freitas dos Santos,
ROC n° 177

09-set-09

Os membros dos 6rgdos sociais eleitos para o triénio 2012 — 2014 encontravam-se em
regime de gestdo desde final de 2014.

Por Deliberagdo Social Unanime por Escrito, de 29 de junho de 2012, efetuada ao abrigo
do disposto no n° 1 do artigo 54° do Cédigo das Sociedades Comerciais, foram eleitos os
seguintes membros para o Conselho de Administracdo da STCP:

— Vogal Executivo: Dr. André da Costa Figueiredo e Silva Sequeira

— Vogal Executivo: Dr. Alfredo César Vasconcellos Navio
Por Deliberac@o Social Un&nime por Escrito, de 10 de agosto de 2012, efetuada ao abrigo
do disposto no n° 1 do artigo 54° do Cédigo das Sociedades Comerciais, foram eleitos os
seguintes membros para integrarem o Conselho de Administracdo da STCP:

— Presidente N&o Executivo: Dr. Jodo Velez Carvalho

— Vogal Nao Executivo: Dr. Antonio José Lopes

Dois dos quatro membros do Conselho de Administragdo da empresa tinham funcdes
executivas e os dois restantes, funcbes ndo executivas e nenhum auferia qualquer

remuneracdo suplementar por fun¢des desempenhadas nas empresas participadas.

Por Deliberagdo Social Unénime por Escrito, de 6 de junho de 2014, efetuada ao abrigo do
disposto no n° 1 do artigo 54° do CdAdigo das Sociedades Comerciais, foram eleitos os
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seguintes membros da Mesa da Assembleia Geral e do Conselho Fiscal para acompanhar o
mandato do Conselho de Administragédo da STCP (2012-2014):
Mesa da Assembleia Geral
Presidente: Eng.° José Antonio Ferreira de Barros
Vice-Presidente: Dra. Maria Teresa Vasconcelos Abreu Flor Morais
Secretério: Dr. Carlos Maria Pinheiro Torres
Conselho Fiscal
Presidente: Prof. Dr. Pedro Romano Martinez
Vogal efetivo: Dra. Ana Alexandra Filipe Freitas
Vogal efetivo: Dr. Paulo Jorge Rodrigues Mateus
Vogal suplente: Dr. Dino Jorge Ramos Santos

O o6rgéo social ROC oi eleito no mandato 2009-2011 e manteve-se em fungdes.

Macroestrutura a 31 dezembro 2016

DO GERAL
AO CA

GARINETE DE
CONTROLO DE GESTAD

E AUDITORIA
Teresa Loite

GADINLTE DE INFORMATICA
£ COMUNICACOES
Aurdlio Gardia

DEFARTAMENTO AOE'I:NIZ:I::‘Y:"SE DEPARTAMENTO DIFARTAMENTO

DE RECURSOS HUMANOS De OPEIMOES DE MARXETING
FINANCERO

Luis Girote Pawlo Ferreira Josgiam Gomny Marnials Nitsaire:

UNIDADE OPEHACONAL UNIDAGE OFFRACONAL
OF FRANCOS DA VIA NORTE

Josd Tacreirn Pauto Amaral
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1.3.2 Atribuigbes de cada membro do Conselho de Administragéo

Presidente Nao Executivo - Prof. Jorge Moreno Delgado

Exerce funcOes ndo executivas. Acompanha e avalia continuamente a gestdo da empresa
por parte dos demais gestores, com vista a assegurar a prossecucdo dos objetivos
estratégicos da empresa, a eficiéncia das suas atividades e a conciliagdo dos interesses dos
acionistas com o interesse geral.

Exerce func¢des, em acumulacdo, com os cargos de Presidente Executivo do Conselho de
Administracdo e Presidente da Comissdo Executiva da Metro do Porto, S.A. e como
Presidente do Conselho de Administracdo no TIP- Transportes Intermodais do Porto, ACE.

Vogal Executivo - Eng.° Tiago Filipe da Costa Braga

Exerce fun¢Bes executivas, sendo responsavel pela coordenacéo direta do Departamento de
Marketing, Departamento de Operac¢des, Unidade de Manutencdo da Frota, Unidade do
Carro Elétrico e Museu do Carro Eléctrico.

Representante do Conselho de Administracdo para o Sistema Integrado de Gestdo e
Qualidade.

Representa a STCP no Conselho de Administracdo nas empresas participadas OPT -
Optimizacdo e Planeamento de Transportes, S.A. e Transpublicidade — Publicidade em
Transportes, S.A..

Exerce fun¢des em acumulagdo com o cargo de Administrador ndo Executivo do Conselho
de Administragdo da Metro do Porto, S.A..

Vogal Executivo - Dr. Pedro José Ferreira Morais

Exerce fungbes executivas, sendo responsavel pela coordenacdo direta do Servico de
Secretariado Geral e Apoio ao Conselho de Administracdo, Gabinete de Controlo de Gestdo
e Auditoria, Departamento de Recursos Humanos, Departamento Administrativo e
Financeiro e Gabinete de Informética e Comunicacdes.

Nomeado pelo Conselho de Administragdo como Representante para as rela¢cbes com o
Mercado e com a Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).

Representa a STCP no Conselho de Administracdo na empresa participada Transportes
Intermodais do Porto, ACE (TIP-ACE) e é o gerente da STCP Servicos — Transportes Urbanos,
Consultoria e Participacdes, Unipessoal, Lda..

Vogal Nao Executivo - Dr.2 Helena Sofia da Silva Borges Salgado Fonseca Cerveira
Pinto

Exerce funcBes ndo executivas. Acompanha e avalia continuamente a gestdo da empresa
por parte dos demais gestores, com vista a assegurar a prossecucdo dos objetivos
estratégicos da empresa, a eficiéncia das suas atividades e a conciliagdo dos interesses dos
acionistas com o interesse geral.
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1.3.3 Remunerag¢des dos 6rgaos sociais

Para efeitos de fixacdo das remuneracBes dos 6rgdos sociais, a empresa STCP, S.A. foi
atribuida a classificacdo C pela Resolu¢do do Conselho de Ministros n® 36/2012, de 26 de
mar¢o, alterada pelas Resolu¢Bes do Conselho de Ministros n® 97/2012, de 21 de
novembro, 45/2013, de 19 de julho, e 48/2013, de 29 de julho.

Mandato 2016/2018

1. Mesa da Assembleia Geral
A Deliberac¢éo Social Unanime Por Escrito, de 25 de janeiro de 2016, fixou para os membros
da Mesa da Assembleia Geral, 0s seguintes valores para as senhas de presenca:

Presidente: valor iliquido de 500,00 €.

Vice-Presidente: valor iliquido de 425,00 €.

Secretério: valor iliquido de 350,00 €.
Foi determinado que aos valores iliquidos fixados, sejam aplicadas as redugdes e reversdes
remuneratérias legalmente aplicaveis. Sdo aplicaveis ainda a todas estas remuneragdes
outras disposi¢des que vierem a ser legalmente determinadas.

2. Conselho de Administracdo
As Deliberag¢des Sociais Unanimes Por Escrito, de 25 de janeiro e de 24 de fevereiro de 2016,
fixaram as remunera¢bes dos membros do Conselho de Administragdo nos termos do
Estatuto do Gestor Publico, aprovado pelo Decreto-Lei n° 71/2007, de 27 de mar¢o, na
redacdo dada pelo Decreto-Lei n° 8/2012, de 18 de janeiro, em:
Presidente ndo Executivo: valor iliquido de 1.144,55 €, pago 14 vezes por ano.
O Presidente ndo Executivo ndo aufere qualquer remuneracdo em virtude de ser
remunerado na sociedade Metro do Porto, S.A., enquanto Presidente executivo.
Vogal Executivo: valor iliquido de 3.662,56 €, pago 14 vezes por ano, a que acresce um
abono mensal de despesas de representacédo no valor de 1.465,02 €, pago 12 vezes por
ano.
Vogal ndo Executivo: valor iliquido de 915,64 €, pago 14 vezes por ano.

De acordo com o previsto no n° 3 do artigo 32° do Estatuto do Gestor Publico, aprovado
pelo Decreto-Lei n° 71/2017, de 27 de margo, na redagdo dada pelo Decreto-Lei n°® 8/2012,
de 18 de janeiro, e tomando por base o deliberado no ponto 8 da ata da Assembleia Geral
n°® 56, de 18 de junho de 2013, o valor maximo global mensal para despesas com
comunicag@es onde se inclui o telefone movel, o domiciliario e a internet, dos elementos do
Conselho de Administragdo, ndo pode exceder 80,00 €.

Nos termos do disposto no n° 3 do artigo 33° do Estatuto do Gestor Publico, aprovado pelo
Decreto-Lei n° 71/2017, de 27 de margo, na redacdo dada pelo Decreto-Lei n°® 8/2012, de
18 de janeiro, o valor maximo de combustivel e portagens afeto mensalmente as viaturas
de servico é fixado em um quarto do valor do abono mensal para despesas de
representacao.
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N&o € permitida: -

— A utilizagdo de cartdes de crédito e outros instrumentos de pagamento, tendo por
objeto a realizacdo de despesas ao servico da empresa, nos termos do disposto no
n° 1 do artigo 32° do Estatuto do Gestor Pablico; e

— O reembolso de quaisquer despesas que possam ser consideradas como despesas
de representacéo pessoal nos termos do disposto no n°® 2 do artigo 32° do Estatuto
do Gestor Publico.

Foi determinado que aos valores iliquidos fixados, sejam aplicadas as reducdes e reversdes
remuneratorias legalmente aplicaveis. Sdo aplicaveis ainda a todas estas remuneracdes
outras disposi¢cdes que vierem a ser legalmente determinadas.

3. Conselho Fiscal
A Deliberacéo Social Unanime Por Escrito, de 25 de janeiro de 2016, fixou para os membros
do Conselho Fiscal, o seguinte estatuto remuneratorio:

Presidente: valor iliquido de 1.281,90 €, pago 14 vezes por ano.

Vogqais: valor iliquido de 961,42 €, pago 14 vezes por ano.

Foi determinado que aos valores iliquidos fixados, sejam aplicadas as reducdes e reversdes
remuneratérias legalmente aplicaveis. Sdo aplicaveis ainda a todas estas remuneragdes
outras disposi¢des que vierem a ser legalmente determinadas.

4. Revisor Oficial de Contas (ROC)

A Deliberagdo Social Unanime Por Escrito, de 30 de novembro de 2016, deliberou o

seguinte:

1. A remuneragdo anual iliquida do ROC serd a constante de contrato de prestacdo de
servicos a celebrar entre a STCP e 0 ROC, com o limite méximo equivalente a 22,5% da
guantia correspondente a doze meses da remuneracdo global iliquida atribuida, nos
termos legais, ao Presidente do Conselho de Administracdo da empresa classificada
como C.

2. Por aplicagdo ao artigo 101° do Decreto-Lei n° 18/2016, de 13 de abril, que promulgou
os efeitos do Programa de Assisténcia Econdmica e Financeira, da aplicacdo dos valores
constantes do ponto imediatamente anterior ndo pode resultar num aumento dos
valores das remuneracOes auferidas pelo ROC, tendo por referéncia os montantes
atribuidos a data da entrada em vigor das Resolu¢des de Conselhos de Ministros n°s
16/2012 e 18/2012.

3. Ao valor mensal determinado aplicam-se as reducGes remuneratérias legalmente
vigentes e eventuais outras disposi¢cdes que venham a ser aprovadas.

4. Ao valor da prestacéo de servigos, pago doze meses por ano, acresce o IVA, a taxa legal
em vigor.

5. Deverdo ser reembolsadas pela entidade, ao ROC, as despesas de transporte e
alojamento, bem como quaisquer outras realizadas no exercicio das suas fungoes.
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O Conselho de Administracdo aprovou na sua reunido de 5 de dezembro, ata n°® 40/16, o
valor mensal a pagar, em doze meses por ano, a Sociedade Baker Tilly, PG & Associados,
SROC, S.A. para a elaboracéo da certificacdo legal das contas individuais, de € 1.442,13 (mil
guatrocentos e quarenta e dois euros e treze céntimos), acrescido de IVA a taxa legal em
vigor.

O valor aprovado esta sujeito ao consagrado na Deliberacdo Social Unanime Por Escrito, de
30 de novembro de 2016.

Remuneracgfes e outras regalias

1 - Mesa da Assembleia-Geral

Mandato Remuneracgdo Anual 2016 (€)
Valor da » ~
(Inicio - Fim) S senha Bruto Re:e::f:te:r'as Renﬁe‘;eezit‘;r'a Valor Final
o Fixado (€) (1) . : . 2 @=r213)
(2) (3)
2016 -2018 Presidente José Antdnio Ferreira de Barros 500 500 40 20 480
2016 -2018 Vice-Presidente Maria Teresa Vasconcelos Abreu Flor Morais 425 425 34 17 408
2016 -2018 Secretario Carlos Maria Pinheiro Torres (*) 350 334 27 13 321
1.275 1.259 101 50 1.209

(*) Ovalorda senha fixado ndo coincide com o valor bruto, pois por Despacho n2 1212/15-SET, de 4 de agosto de 2015, as remunera¢Bes ndo podem
exceder os montantes atribuidos & data de 1 de margo de 2012, de acordo com o n221 da RCM n2 16/2012, 0 n2 3 da RCM n2 36/2012 e o n21 do art? 101 do
DL 18/2016.

2 - Conselho de Administracéo

Mandato 2012-2014

Mandato Designagdo
.. ) Cargo Nome
(Inicio - Fim) Forma Data
2012-2014  Presidente Ndo Executivo Jodo Velez Carvalho Deliberagdo Social Unanime por Escrito 10-ago-12
2012-2014  Vogal Executivo André da Costa Figueiredo e Silva Sequeira Deliberagdo Social Undnime por Escrito  29-jun-12
2012-2014  Vogal Executivo Alfredo César Vasconcellos Navio Deliberagdo Social Unanime por Escrito  29-jun-12
2012-2014  Vogal N&o Executivo Antonio José Lopes Deliberagdo Social Unanime por Escrito 10-ago-12
Mandato 2016-2018
Mandato Designagdo
.. ) Cargo Nome
(Inicio - Fim) Forma Data
2016-2018  Presidente Ndo Executivo Jorge Moreno Delgado Deliberagdo Social Unanime por Escrito 25-jan-16
2016-2018  Vogal Executivo Tiago Filipe da Costa Braga Deliberagdo Social Unanime por Escrito  25-jan-16
2016-2018  Vogal Executivo Pedro José Ferreira Morais Deliberagdo Social Undnime por Escrito 25-jan-16
2016-2018  Vogal Ndo Executivo Helena Sofia da Silva Borges Salgado Fonseca Cerveira Pinto  Deliberagdo Social Unanime por Escrito  24-fev-16
Mandato 2012-2014
Acumulagio de Fungdes
Membro do CA
Entidade Fungio Regime
Metro do Porto, S.A. Presidente do Conselho de Administragdo Privado
1030 Velez Carvalho Metro do Porto, S.A. Presidente da Comissdo Executiva Privado
TIP - Transportes Intermodais do Porto, ACE. Vogal do Conselho de Administragdo como representanteda .\
Metro do Porto, S.A.
B o . . TIP - Transportes Intermodais do Porto, A.C.E. Vogal do Conselho de Administragdo Privado
André da Costa Figueiredo e Silva Sequeira
STCP SERVICOS - Transportes Urbanos, Consultoria e Participagdes, Unipessoal, Lda. Gerente Privado
) OPT - Optimizag3o e Planeamento de Transportes, S.A. Vogal do Conselho de Administragdo Privado
Alfredo César Vasconcellos Navio
TRANSPUBLICIDADE - Publicidade em Transportes, S.A. Vogal do Conselho de Administragio Privado
Metro do Porto, S.A. Vogal do Conselho de Administragdo Privado
Metro do Porto, S.A. Vogal da Comissao Executiva Privado
TRANSPUBLICIDADE - Publicidade em Transportes, S.A. Presidente do Conselho de Administracdo como representante
da Metro do Porto, S.A.
Anténio José Lopes Metro do Porto, Consultoria - Consultoria em Transportes Urbanos e Participagdes, .
A Gerente Privado
Unipessoal, Lda.
TIP - Transportes Intermodais do Porto, AC.E. Z:‘f:: do Conselho de Administragdo eleito pela Assembleia- o, . 4,
Nortrem - Aluguer de Material Ferroviério, AC.E. Vogal do Conselho de Administragdo Privado
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Mandato 2016-2018

Acumulagio de Fungdes

Membro do CA
Entidade Fungdo Regime
Metro do Porto, S.A Presidente Executivo do Conselho de Administracdo Privado
Jorge Moreno Delgado Metro do Porto, S.A Presidente da Comissao Executiva Privado
TIP - Transportes Intermodais do Porto, ACE Presidente do Conselho de Administragdo Privado
Metro do Porto, S.A Administrador ndo Executivo do Conselho de Administragdo  Privado
Tiago Filipe da Costa Braga OPT- Optimizagio e Planeamento de Transportes, S.A. Vogal Conselho de Administragio Privado
TRANSPUBLICIDADE - Publicidade em Transportes, S.A. Vogal Conselho de Administragdo Privado
pedro José Ferreira Morais TIP - Transportes Intermodais do Porto, ACE Vogal Conselho de Administragdo Privado
STCP SERVICOS - Transportes Urbanos, Consultoria e Participacdes, Unipessoal, Lda. ~ Gerente Privado
Helena Sofia da Silva Borges Salgado Fonseca  GIMPA Business School (Ghana Institute of and Public Administration) ~ Membro do Conselho Consultivo privado
Cerveira Pinto Universidade Catélica Portuguesa Diretora da Catdlica Porto Business School Privado

Mandato 2012-2014

Estatuto do Gestor Publico

Membro do CA Remunerag¢do mensal bruto (€)
Fixado Classificacdo yencimento Despesas
mensal Representagdo
Jodo Velez Carvalho [1] Sim C 1.145 0
André da Costa Figueiredo e Silva Sequeira Sim C 3.663 1.465
Alfredo César Vasconcellos Navio Sim C 3.663 1.465
Anténio José Lopes [1] Sim C 916 0

[1] Ndo auferem qualquer remuneragdo em virtude de serem remunerados na Metro do Porto, S.A, enquanto
Administradores Executivos

Mandato 2016-2018

Estatuto do Gestor Publico

Membro do CA Remuneragdo mensal bruto (€)
Fixado Classificacdo yencimento Despesas
mensal Representacdo
Jorge Moreno Delgado [1] Sim C 1.145 0
Tiago Filipe da Costa Braga Sim C 3.663 1.465
Pedro José Ferreira Morais Sim C 3.663 1.465
Helena Sofia da Silva Borges Salgado Fonseca Cerveira Pinto Sim C 916 0

[1] Ndo aufere qualquer remuneragdo em virtude de ser remunerado na Metro do Porto, S.A, enquanto Presidente
Executivo.

Mandato 2012-2014

Remuneragdo Anual - 2016 (€)

Membro do CA Valor Bruto Reducdes Reversdes Valor Bruto
Fixa (1) Variavel (2) 3)=(11+2) Remuneratdrias remuneratdrias Final
(4) (5) (6) =(3)-(4)+(5)
André da Costa Figueiredo e Silva Sequeira 15.080 0 15.080 1.900 644 13.823
Alfredo César Vasconcellos Navio 14.415 0 14.415 1.816 600 13.199
29.495 3.716 1.244 27.022

(1) Ovalor da remuneracdo fixa corresponde ao vencimento +despesas de representac¢io (sem redugdes/reversdes remuneratérias).

(4)e (5)-reducdes e reversdes remuneratérias previstas no artigo 122 da Lei 12-A/2010, de 30 de junho, na Lein2 75/2014, de 12 de setembro e na Lei n2 159-A/2015, de 30
de dezembro.

Mandato 2016-2018
Remuneragdo Anual - 2016 (€)

Membro do CA Valor Bruto Reducdes Reversoes Valor Bruto
Fixa (1) Variavel (2) 3)=(11H2) Remuneratérias remuneratérias Final
(4) (5) (6) =(3)-(4)+(5)
Tiago Filipe da Costa Braga 64.592 0 64.592 8.139 3.303 59.756
Pedro José Ferreira Morais 64.592 0 64.592 8.139 3.303 59.756
Helena Sofia da Silva Borges Salgado Fonseca Cerveira Pinto ~ 11.042 0 11.042 561 0 10.481
140.226 16.838 6.606 129.993

(1) Ovalor da remuneracdo fixa corresponde ao vencimento +despesas de representagdo (sem redugdes/reversdes remuneratorias).

(4)e (5)-reducdes e reversdes remuneratorias previstas no artigo 122 da Lei 12-A/2010, de 30 de junho, na Lein2 75/2014, de 12 de setembro e na Lei n2 159-A/2015, de 30
de dezembro.
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Mandato 2012-2014

Beneficios Sociais (€)
Subsidio de . o q
Refeici Regime de Protecdo Social Encargo E £ P
Membro do CA ereicao Anual ncargo ncargo Anua!
Seac Anual Seguro Seguro de
Valoriimontante ifi Encargo deVida  Acidentes Pessoais
/Dia  pago ano Eantiiter Anual Saide

André da Costa Figueiredo e Silva Sequeira 4,27 149 Seguranga social 3.374 0 0 43
Alfredo César Vasconcellos Navio 4,27 73 CGA 3.164 0 0 43
222 6.538 0 0 86

Mandato 2016-2018

Beneficios Sociais (€)

Subsidio de

Refeigio Regime de Protegdo Social

Membro do CA

Valor montante
YDIE)

Encargo
Identificar g

pago ano Anual

Encargo
Anual
Seguro de
Satide

Encargo
Anual Seguro
de Vida

Encargo Anual
Seguro de
Acidentes Pessoais

Tiago Filipe da Costa Braga 4,27 867 Seguranga social 15.327 0 0 351
Pedro José Ferreira Morais 4,27 854 Seguranga social 14.994 0 0 351
Helena Sofia da Silva Borges Salgado Fonseca Cerveira Pinto 0,00 0 Seguranga social 2.489 0 0 0

1.721 32.810 0 0 702

Mandato 2012-2014

Encargos com Viaturas

Valor de

Prestagdes
Membro do CA Viatura Celebragdo referéncia Modalidad Ano Ano Contratuais
atribuida de contrato da viatura odalidace Inicio Termo Remanescentes
(€) (Ne2)
André da Costa Figueiredo e Silva Sequeira Sim Sim 38.513 ALD 2009 2016 800 800 0
Alfredo César Vasconcellos Navio Sim Sim 44.332 ALD 2010 2016 875 875 0

Mandato 2016-2018

Encargos com Viaturas

Valor de
Viatura Celebragdo referéncia
atribuida de contrato da viatura

(€)

Membro do CA

Al
Modalidade '~

Inicio Termo

Gasto
Anual

com
Remanescentes
LELGEY
(N¢2)

Valor da
Renda
Mensal

(€)

Prestagdes

Ano Contratuais

(€)
Tiago Filipe da Costa Braga Sim Sim 34.716 ALD 2016 2020 537 8.693 44
Pedro José Ferreira Morais Sim Sim 32.683 ALD 2016 2017 789 8.680 9
Helena Sofia da Silva Borges Salgado Fonseca Cerveira Pinto Nao Nao - - - - - - -

Mandato 2012-2014

Gastos anuais associados a Deslocagées em Servigo (€)

Membro do CA

Deslocagoes
em Servi¢co

Custocom  Ajudas
Alojamento de custo

Outras Gasto total com

viagens (Z)

André da Costa Figueiredo e Silva Sequeira

Identificar

Valor

Alfredo César Vasconcellos Navio

Mandato 2016-2018

Gastos anuais associados a Deslocagées em Servigo (€)

Membro do CA Deslocagdes  Custo com  Ajudas Outras Gasto total com

em Servico  Alojamento de custo jonsificar  Valor viagens (%)
Tiago Filipe da Costa Braga 471 0 21 0 492
Pedro José Ferreira Morais 57 98 134 0 289
Helena Sofia da Silva Borges Salgado Fonseca Cerveira Pinto 0 0 0 0 0
781
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3 - Fiscalizacdo

Conselho Fiscal

Mandato Designacdo Estatuto

L. N2 de
Remuneratério

(bicickim} Forma Data Fixado (mensal) (€) ALLLELS

2012-2014 Presidente Pedro Romano Martinez Deliberagdo Social Unanime por Escrito 06-jun-14 1.282 3
2012-2014 Vogal Executivo  Ana Alexandra Filipe Freitas Deliberagdo Social Undnime por Escrito  06-jun-14 961 3
2012-2014 Vogal Executivo Paulo Jorge Rodrigues Mateus Deliberagdo Social Undnime por Escrito  06-jun-14 961 1
2016-2018 Vogal Suplente Dino Jorge Ramos Santos Deliberagdo Social Unanime por Escrito 06-jun-14 0 3

Mandato Designacéo Estatuto

L. N2 de
Remuneratério

s . Mandatos
(Inicio - Fim Forma Fixado (mensal) (€)

2016-2018 Presidente Pedro Romano Martinez Deliberagdo Social Undnime por Escrito 25-jan-16 1.282 4
2016-2018 Vogal Executivo ~ Ana Alexandra Filipe Freitas Deliberagdo Social Unanime por Escrito  25-jan-16 961 4
2016-2018 Vogal Executivo  Paulo Jorge Rodrigues Mateus Deliberagdo Social Undnime por Escrito 25-jan-16 961 2
2016-2018 Vogal Suplente Dino Jorge Ramos Santos Deliberagdo Social Undnime por Escrito 25-jan-16 0 4

Mandato 2012-2014

Remuneragdo Anual (€)

Bruto Rer:z:::::;rias rer:z‘r::::i;ria Valor Final
(1) @ 3) (4) =(1)-(2)+(3)
Pedro Romano Martinez 1.132 143 55 1.044
Ana Alexandra Filipe Freitas 849 107 41 783
Paulo Jorge Rodrigues Mateus 849 107 41 783
2.610

Mandato 2016-2018

Remuneragdo Anual (€)

Bruto Re:z:::::;rias renfz‘rl\:::i:)')ria Valor Final
(1) @ 3) (4) =(1)-(2)+(3)
Pedro Romano Martinez 16.815 2.119 810 15.506
Ana Alexandra Filipe Freitas 12.611 1.589 608 11.630
Paulo Jorge Rodrigues Mateus 12.611 1.589 608 11.630
38.766
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Revisor Oficial de Contas

Mandato Identificagdo SROC/ROC Designacdo N2 de anos de

N2 de . Remuneragio  funsdes
N2 Registo Forma ; exercidos na

a
(Inicio - Fim) (1)(2) Nome Inscri¢do na nacMVM  (3) Data Contratada
OROC Mensal (€)

sociedade

Revisor Oficial Anténio Magalhdes &
de Contas Carlos Santos, S.R.0.C.

nov-dez 2008 53 20161396 DUE 25-nov-08 1.300 1

Revisor Oficial Anténio Magalhdes &
de Contas Carlos Santos, S.R.0.C.

2009-2011 53 20161396 DUE 09-set-09 1.300 8

(1) Eleito para completar o Mandato 2006-2008
(2) Eleito para o Mandato 2009 -2011, mantendo-se em fungdes até maio de 2016
(3) DUE - Deliberagdo Social Unanime por Escrito

Mandato Identificagio SROC/ROC Designacdo N2 de anos de

Ne de Remuneragio  funcdes

L. ) . N2 Registo Forma
(Inicio - Fim) Nome Inscricdo na Data Contratada
naCMVM (1)
OROC Mensal (€)

exercidosna
sociedade

Revisor Oficial Sociedade Baker Tilly, PG &
de Contas Associados, SROC, S.A.

2016-2018 235 20161528 AG 30-mai-16 1.442 1

(1) Eleito para o mandato por Assembleia Geral

Mandato 2012-2014
Remuneragdo Anual 2016 (€)

Redugdo Reversao
Remuneratéria Remuneratdria

(2) (3)

Valor Final

(4)=(1)-(2)+(3)

Bruta

(1)

Anténio Magalhdes & Carlos Santos , S.R.0.C. 6.500 520 182 6.162

Auferiu adicionalmente pelo trabalho de revisdo das contas consolidadas, ovalor de 4.468 euros, que ja inclui as redugdes
remuneratdrias impostas pela legislacdo aplicavel.

Mandato 2016-2018

Remuneracgdo Anual 2016 (€)

Redugdo Reversido .
Valor Final

(4)=(1)-(2)+(3)

Bruta

(1)

Remuneratdria Remuneratodria

(3)

Baker Tilly, PG & Associados, SROC, S.A. 9.100 728 598 8.970

O valor da remuneragdo bruta ndo coincide com o estipulado na DUE de 30 de Novembro de 2016, pois por Despacho n?
1212/15-SET, de 4 de agosto de 2015, as remuneracdes ndo podem exceder os montantes atribuidos a data de 1 de margo de
2012, de acordocomon221daRCMn216/2012,0n23 daRCMn236/2012 eon?l doart2101do DL 18/2016.

Pag20/93



D ster

Em 2016 foi dado cumprimento ao disposto nos artigos 32° e 33° do EGP, no que se refere:

a) A ndo utilizagdo de cartbes de crédito nem de outros instrumentos de pagamento
por gestores publicos, tendo por objeto a realizagdo de despesas ao servico da
empresa;

b) Ao néo reembolso a gestores publicos de quaisquer despesas que caiam no ambito
do conceito de despesas de representagdo pessoal;

c) Ao valor das despesas associadas a comunicagdes, que incluem telefone mavel,
telefone domicilidrio e internet, conforme se apresenta nas tabelas seguintes.

Mandato 2012-2014

Gastos com Comunicagoes Moveis (€)

Membro do CA
Plafonc! Mensal Valor Anual Observacoes
Definido
André da Costa Figueiredo e Silva Sequeira 80 23
Alfredo César Vasconcellos Navio 80 70

Mandato 2016-2018

Gastos com Comunicagoes Moveis (€)

Membro do CA Plafgz:lir:\i/’insal Valor Anual Observagoes
Tiago Filipe da Costa Braga 80 211
Pedro José Ferreira Morais 80 192
403

d) Ao valor de combustivel e portagens afeto mensalmente as viaturas de servico,
conforme quadro seguinte.

Mandato 2012-2014

Plafond Gastos anuais associados a Viaturas (€)

mensal
Combustivel
e Portagens

Membro do CA
Combustivel Portagens Total Observagoes

André da Costa Figueiredo e Silva Sequeira 366 110 0 110
Alfredo César Vasconcellos Navio 366 185 13 198
308

Mandato 2016-2018

Plafond Gastos anuais associados a Viaturas (€)

mensal
Combustivel
e Portagens

Membro do CA

Combustivel Portagens Total Observagoes

Tiago Filipe da Costa Braga 366 2.019 627 2.647
Pedro José Ferreira Morais 366 1.897 421 2.318

4.965
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1.4 Analise econdmica e financeira

141 Resultados operacionais

Resultados operacionais consolidados (10 3 €)

Rédito das vendas e dos servigos prestados 46.321 45.511 42.375  42.797 423 1,0%
Outros rendimentos e ganhos operacionais 14.695 7.115 2.061 1.434 -627  -30%
Rendimentos operacionais 61.017 52.627 44.436 44.231 -205 -0,5%
Materiais e servigos e inventarios consumidos e vendidos 26.188 23.174 20.129 18535 -1.594 -7,9%
Gastos com o pessoal 31.504 30.487 29.545 30.296 751 2,5%
Amortizagbes 5.564 4.266 3.949 3.948 -1 0,0%
Outros gastos e perdas operacionais 873 795 926  10.590 9.664 1043%
Provisdes 2.392 1.072 11.763  -9.232 -20.995 -178%
Imparidades 457 -5 -885 1.714 2.599 294%
Gastos operacionais 66.979 59.790 65.427 55.852 -9.575 -15%
Resultados operacionais -5.962 -7.163 -20.991 -11.621 9.371 45%

Os resultados operacionais foram negativos em cerca de 11,6 milhdes de euros,
apresentando um desagravamento de 9,4 milhdes de euros face a 2015 (+45%).

Os rendimentos operacionais tiveram uma ligeira reducé@o de cerca 200 mil euros (-0,5%b).
O rédito das vendas e dos servigos prestados aumentou 420 mil euros (+1,0%), em linha
com a recuperagdo da procura. Ndo foram atribuidos em 2015 e em 2016 subsidios a
exploracéo.

Os gastos operacionais registaram uma diminui¢do de 9,6 milhdes de euros (-15%o).

As rubricas matérias em servi¢cos consumidos e vendidos registaram uma reducdo de cerca
de 1,6 milhdes de euros (-7,9%) e os gastos de pessoal um aumento de cerca de 750 mil
euros, principalmente devido aos gastos extraordinérios ocorridos no ano, relativos ao
acordo extrajudicial de reconhecimento de descansos compensatodrios do pessoal dos anos
2003 a 2011, considerando os cinco melhores anos, no montante de cerca de 1,1 milhdo
de euros (valor provisionado nas contas de 2015) e a reposi¢cdo do teto dos beneficios de
reforma, de 600 para 650 euros, decorrente do LOE16, no montante de 670 mil euros.
Em 2015 foi provisionado o valor de cerca de 10 milhdes de euros, montante que a STCP
reconhece dever ao Municipio do Porto’, e em 2016 procedeu-se a contabilizagdo em gasto
do exercicio. Em 2016 foram registadas imparidades de cerca de 1,7 milh&es de euros.

1.4.2 Resultados financeiros e resultados liquidos

Resultados financeiros e liquidos consolidados (10 €) 2014 2015

Resultados operacionais -5.962 -7.163 -20.991 -11.621 9.371 45%
Rendimentos financeiros 12.844 266 4.670 4.377 -293 -6,3%
Gastos financeiros 21.641 47.486 15.141 19.654 4.513 29,8%
Resultados financeiros -8.797 -47.220 -10.471 -15.277 -4.806 -46%
Resultados liquidos (RL) -14.799 -54.397 -31.475 -26.913 4.562 14%
RL sem swap (juros e variagdo de justo valor) e IC -33.150 -25.108 -26.613 -17.689 8924 34%

IC- Indemnizagdes compensatdrias

! Correspondendo ao valor de mercado/contabilistico dos imdveis, a data de 30 de junho de 2015, que atualmente ainda s&o
propriedade da empresa (i.e., os imoOveis adquiridos até 1949 e ainda os iméveis adquiridos entre 1950 e 1975), conforme o
Memorando de Entendimento assinado em 31 de julho de 2015, entre o Estado Portugués, representado pela Secretaria de
Estado do Tesouro, Secretaria de Estado das Infraestruturas, Transportes e Comunicagdes e a Secretaria de Estado do
Ordenamento do Territério e Conservacdo da Natureza, e o Municipio do Porto e determinado na Resolugdo do Conselho de
Ministros n.° 85/2015, publicada no Diario da Republica, 1.2 série — N.° 193 — 2 de outubro de 2015.
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-
Os resultados financeiros em 2016 foram negativos em 15,3 milhGes de euros, registando
um agravamento face a 2015 de 4,8 milhdes de euros (-46%o)

A variacao positiva do justo valor de swap foi inferior em 1,6 milhGes de euros, enquanto
0s juros com o instrumento de gestdo financeiro aumentaram 2,4 milhGes de euros, em
comparagao com o ano anterior.

O resultado liquido do exercicio de 2016 foi negativo em aproximadamente 26,9 milhdes
de euros, menos 4,6 milhdes de euros que em 2015, registando um desagravamento de
14%.

O resultado liquido sem o efeito do swap (juros e variacdo de justo valor) foi negativo em
17,7 milhdes de euros, apresentando uma variacdo positiva de 8,9 milhGes de euros
(+34%).

'\\.J‘)
g
LN

Instrumentos de Gestao de Risco Financeiro - IGRF

A empresa detém, desde 2007, uma operacao de cobertura de risco de taxa de juro,
correspondendo a 25% do valor nominal do empréstimo obrigacionista de 100 milh&es de
euros, emitido no mesmo ano, celebrada com o Banco Santander Totta, com maturidade
em junho de 2022.

Em 31 de dezembro de 2015 o Mark-to-Market foi determinado pela Agéncia de Gestao
da Tesouraria e da Divida Publica - IGCP, E.P.E., e de acordo com informacéo transmitida
por aquela entidade, era de -115.961.315,70 euros, sendo que em 31 de dezembro de
2016, foi igualmente a Agéncia de Gestdo da Tesouraria e da Divida Publica - IGCP, E.P.E.,
a determinar o valor, tendo-se este situado nos -113.494.520,37 euros.

Esta operacdo continua na pendéncia de um processo judicial, acdo interposta pela
instituicdo de crédito, através do Tribunal de Comércio de Londres, em 10 de maio 2013,
com o objetivo de pedir o reconhecimento da legalidade do contrato de derivado celebrado
com a STCP, S.A., onde ap0s decisdo em favor do Banco, o Estado Portugués apresentou
recurso ao Supremo Tribunal Inglés.

Com base nos fundamentos juridicos de nulidade do contrato, o Conselho de
Administracdo, com autorizagdo da Tutela, deliberou a desvinculacdo do cumprimento das
obrigacBes que do contrato decorrem. Assim, a STCP, S.A. suspendeu o pagamento de
todas as obrigacGes decorrentes do contrato em litigio, embora as obrigacdes do contrato
estejam refletidas nas contas da empresa.

1.4.3 Evolucao patrimonial

Demonstraggo financeira consolidada (10 * €) 2013 2014 2015 2016  16-15 16/15
Ativo ndo corrente 79.981 75.954 70.996 69.719 -1.276 -1,8%
Ativo corrente 10.480 16.231 19.131 11.947 -7.185 -38%
Total do ativo 90.461 92.186 90.127 81.666 -8.461 -9,4%
Capital proprio -423.686 -478.016 -503.830 -466.425 37.405 7,4%
Passivo ndo corrente 215.328 540.670 507.910 441.753 -66.156 -13%
Passivo corrente 298.819 29.532 86.048 106.337 20.290 24%
Total do passivo 514.147 570.202 593.957 548.090 -45.867 -7,7%
Total do capital proprio e do passivo 90.461 92.186 90.127 81.666 -8.461 -9,4%
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O ativo em 2016 atingiu o montante de 81,7 milhdes de euros, registando uma diminui¢cdo
de 8,5 milhdes de euros (-9,4%) face a 2015. O ativo corrente diminuiu 7,2 milhdes de
euros, devido essencialmente a variacdo das disponibilidades na conta aberta no IGCP, e o
ativo ndo corrente diminuiu cerca de 1,3 milhdes de euros.

O passivo em 2016, no valor de 548 milh8es de euros, registou uma diminuicdo de 45,9
milhdes de euros (-7,7%). Esta variagdo é justificada pela diminuigdo dos financiamentos
obtidos, em cerca de 55 milhdes, em resultado da amortizacdo da divida contraida ao
Estado. No ano de 2016 néo se verificou a concessao de novas operacdes de financiamento.
A 31 de dezembro de 2016 o capital proprio era negativo em 466,4 milhdes de euros,
registando um desagravamento de 37,4 milhdes de euros (+7,4%) relativamente ao final
do ano de 2015, em consequéncia das dotagdes de capital verificadas no exercicio.

Em 2016 houve dois aumentos de capital, que se enquadram nas operagdes regulares das
empresas publicas de refor¢o dos capitais sociais através da redugdo dos créditos concedidos
pela Estado Portugués.

Em 12 de outubro, por vontade expressa do acionista Unico Estado Portugués, conforme
Deliberagdo Social Unanime por escrito, foi decidido aumentar o Capital Social da empresa
em 30.282.535 euros, através da emissdo de 6.056.507 novas a¢des, no valor nominal de
5 euros cada, subscritas pelo acionista Unico, e realizado do seguinte modo:
30.282.532,45 euros, mediante a conversdao de créditos vencidos, detidos pelo
Estado/Direcdo Geral do Tesouro e Finangas, em capital social;
2,55 euros, em numerario, realizado na data da decisdo, mediante a utilizacdo da
respetiva dotacdo do Orcamento de Estado para 2016.
Conforme previsto no Artigo 28° do Codigo das Sociedades Comerciais, foi elaborado
relatério por revisor oficial de contas independente, corroborando o valor dos respetivos
créditos.
Em virtude desta alteragdo de Capital Social, o Conselho de Administracdo foi mandatado
para proceder a alteracdo dos Estatutos da Sociedade em conformidade com a referida
Deliberacdo, e a promocdo dos competentes registos de inscricdo do novo capital na
Conservatdria do Registo Comercial. Foram estritamente cumpridos os normativos
associados a qualidade de emitente de valores mobiliarios com deveres de prestacdo de
informacéo, tais como a comunicagdo a Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios, a
divulgacdo ao mercado por meio de Comunicado, e o pedido de registo das novas acoes
na Central de Valores Mobiliarios - Interbolsa.

Em 22 de dezembro, por vontade expressa do acionista Unico Estado Portugués, conforme
estipulado em Deliberacdo Social Unanime por escrito, foi decidido novo aumento do
Capital Social da empresa em 27.501.830 euros, através da emissdo de 5.500.366 novas
acdes, no valor nominal de 5 euros cada, subscritas pelo acionista unico, e realizado do
seguinte modo:
27.501.829,27 euros, por conversdo de créditos detidos pelo Estado/DGTF,
vencidos, e
0,73 euros, realizado em numerario, na data da decisdo, mediante a utilizacdo da
respetiva dotacdo do Orcamento de Estado para 2016.
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Conforme previsto no Artigo 28° do Codigo das Sociedades Comerciais, foi igualmente
elaborado relatério por revisor oficial de contas independente, e a empresa procedeu ao
cumprimento dos normativos associados, tais como alteracdo dos Estatutos da Sociedade,
inscricdo do novo capital na Conservatéria do Registo Comercial, comunica¢do & Comisséo
do Mercado de Valores Mobiliarios, e divulgacdo ao mercado por meio de Comunicado, na
gualidade de emitente de valores mobiliarios com deveres de prestacdo de informacéo,
provenientes desta nova alteracao de Capital Social. Procedeu-se ao registo das novas agdes
na Central de Valores Mobiliarios - Interbolsa.

N&o obstante a ultima Deliberagdo Unanime por escrito do Estado referente ao aumento de
capital ser de 22 de dezembro de 2016, o registo do aumento de capital junto da
Conservatdria do Registo Comercial foi efetuado em 1 de fevereiro de 2017.

Néo existem dividas em mora ao Estado nem a outros entes publicos, incluindo a Seguranca
Social.

Porto, 20 de abril de 2017
O Conselho de Administracao
Presidente n&do executivo
(Jorge Moreno Delgado)
Vogais executivos:

(Tiago Filipe da Costa Braga)
(Pedro José Ferreira Morais)

Vogal ndo executivo:

(Helena Sofia da Silva Borges Salgado Fonseca Cerveira Pinto)
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2 Anexo ao Relatdrio de Gestao

Acionistas em 31 de dezembro de 2016

Relacdo a que se refere o n° 4 do artigo 448° do Cédigo das Sociedades Comerciais.

Acionista Numero de Ag¢bes % do Capital Social

Estado Portugués 28.657.898 100%

N&o obstante a ultima Deliberacdo Unanime por escrito do Estado referente ao aumento de
capital ser de 22 de dezembro de 2016, o registo do aumento de capital junto da
Conservatdria do Registo Comercial foi efetuado em 1 de fevereiro de 2017.

Porto, 20 de abril de 2017
O Conselho de Administragdo
Presidente ndo executivo

(Jorge Moreno Delgado)

Vogais executivos

(Tiago Filipe da Costa Braga)

(Pedro José Ferreira Morais)

Vogal ndo executivo

(Helena Sofia da Silva Borges Salgado Fonseca Cerveira Pinto)
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DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
CONSOLIDADES 2016




D ster

3 DemonstracgOes Financeiras Consolidadas 2016

3.1 Demonstra¢Oes Financeiras Consolidadas
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DEMONSTRAGAO DA POSIGAO FINANCEIRA CONSOLIDADA

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Montantes expressos em euros)

D ster

ATIVO Notas 2016 2015
Ativo ndo corrente 69.719.067,70 70.995.548,54
Ativos fixos tangiveis 56.999.135,85 53.740.187,04
Propriedades de investimento 12.405.341,79 16.610.080,65
Outros ativos fixos intangiveis 175.258,62 479.618,98
Participacdes financeiras pelo método da equivalencia patrimonial 4.2 104.846,42 139.884,20
Participacdes financeiras pelo método do custo 10 25.000,00 25.000,00
Outros investimentos financeiros 9.485,02 777,67
Ativo corrente 11.946.848,62 19.131.497,38
Inventérios 11 480.189,10 347.751,29
Clientes 17.4.1.5 2.849.945,78 2.684.309,68
Outras contas a receber 12 5.164.574,34 4.242.598,43
Impostos sobre o rendimento a receber 13 529.932,01 688.769,46
Caixa e seus equivalentes 14 2.922.207,39 11.168.068,52
Total do ativo 81.665.916,32 90.127.045,92
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO Notas 2016 2015
Capital préprio
Capital nominal 23.1 143.289.490,00  85.505.125,00
Reservas ndo distribuiveis 75.378,27 75.378,27
Reservas distribuiveis 23.3 930.935,58 930.935,58
Excedentes de valorizacdo de ativos fixo 23.2 43.546.802,56 37.957.222,21
Ajustamentos ao valor de ativos financeiros 135.967,24 131.072,12
Resultados acumulados -627.490.454,04 -596.955.146,23
Resultado liquido do periodo -26.912.661,71  -31.474.619,92
Total do capital préprio -466.424.542,10 -503.830.032,97
Passivo
Passivo ndo corrente 441.753.410,28 507.909.552,33
Provisdes 20 12.864.838,90  22.096.717,92
Outros instrumentos financeiros 16.2 423.415.762,45 478.375.532,00
Responsabilidades por beneficios de reforma 18 565.736,00 634.552,00
Passivos por locagdo financeira 15.1 4.907.072,93 6.802.750,41
Passivo corrente 106.337.048,14 86.047.526,56
Fornecedores 21 2.421.072,51 2.312.235,65
Empréstimos e descobertos bancarios 16.1 5.407,76 4.824,35
Outros instrumentos financeiros 16.2 83.267.053,79  72.027.497,87
QOutras contas a pagar 22 18.753.093,26 9.388.025,34
Passivos por locagao financeira 15.1 1.890.420,82 2.314.943,35

Total do passivo

Total do capital préprio e do passivo

548.090.458,42
81.665.916,32

593.957.078,89
90.127.045,92

O Contabilista Certificado n.° 6622

O Conselho de Administracao

Presidente ndo executivo

Vogais executivos

Vogal néo executivo
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DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS CONSOLIDADOS

Dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Montantes expressos em euros)

STCP

Notas 2016 2015
RENDIMENTOS E GANHOS
Rédito das vendas e dos servi¢os prestados 24 42.797.253,96 42.374.606,42
Outros rendimentos e ganhos operacionais 25 1.421.336,41  2.001.798,58
Trabalhos para a prépria entidade capitalizados 12.497,62 51.932,40
Lucros imputados de subsidiarias, associadas e empreendimentos conjuntos 4.2 7.485,00
Ajustamentos positivos e mais-valias de instrumentos financeiros 26 3.842.628,37  4.395.825,32
Outros rendimentos e ganhos financeiros 26 534.203,15 274.347,08
Total de Rendimentos e Ganhos 48.607.919,51 49.105.994,80
GASTOS E PERDAS

Inventarios consumidos e vendidos 11 1.254.918,88 859.380,35
Materiais e servicos consumidos 27 17.280.237,21 19.269.787,72
Gastos com o pessoal 29 30.296.061,85 29.545.295,44
Gastos de depreciacédo e de amortizagdo 6,9 3.948.168,90  3.948.782,48
Perdas por imparidade de ativos fixos tangiveis e suas reversoes 6 1.719.492,18 212.148,26
Aumentos / diminui¢bes de ajustamentos de inventarios 11,19 -40.047,29 -204.985,63
Aumentos / diminui¢6es de provisdes 20 -9.231.879,02 11.762.927,54
Outros gastos e perdas operacionais 28 10.590.053,76 926.154,81
Aumentos / diminui¢6es de ajustamentos de dividas a receber 19 -361,86 -892.425,48
Prejuizos imputados de subsidiarias, associadas e empreendimentos conjuntos 4.2 35.037,78

Ajustamentos negativos e menos-valias de instrumentos financeiros 30 2.298.038,74 191.425,89
Juros e outros gastos e perdas financeiros 30 17.356.167,69 14.949.656,33
Total de Gastos e Perdas 75.505.888,82 80.568.147,71
Resultado antes de impostos -26.897.969,31 -31.462.152,91
Imposto sobre o rendimento 13 14.692,40 12.467,01
Resultado antes da consideragdo dos interesses minoritarios -26.912.661,71 -31.474.619,92
Resultado afecto aos Interesses minoritarios

Resultado liquido do periodo -26.912.661,71 -31.474.619,92
Resultado por acdo 34 -1,45 -1,90

O Contabilista Certificado n.° 6622

Presidente ndo executivo

Vogais executivos

Vogal néo executivo

O Conselho de Administracio
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DEMONSTRAGAO DO RENDIMENTO INTEGRAL CONSOLIDADO

Dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Montantes expressos em euros)

Notas 2016 2015

Resultado liquido do periodo

-26.912.661,71  -31.474.619,92

Itens que nao irdo ser reclassificados para resultados:

Remensuragéo passivo (ativo) liquido de beneficios definidos 18 -291.499,00 -168.200,00

Excedente de revalorizagao de activos fixos tangiveis 23.2 6.825.286,58 -27.077,81
Itens que poderao vir a ser reclassificadas para resultados:

Outros rendimentos e gastos reconhecidos diretamente em capital proprio 6.533.787,58 -195.277,81

Total do rendimento integral do periodo

-20.378.874,13  -31.669.897,73

Atribuivel a :

Accionista da empresa mae

-20.378.874,13  -31.669.897,73
-20.378.874,13  -31.669.897,73

O Contabilista Certificado n.° 6622 O Conselho de Administracdo

Presidente ndo executivo

Vogais executivos

Vogal néo executivo
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DEMONSTRAGCOES DAS ALTERAGOES NO CAPITAL PROPRIO CONSOLIDADO

Dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Montantes expressos em euros)

D ster

Excedente de

Ajustamentos ao

Capital nominal Re_s er_v as, n§0 Bes_er\{as, valorizagdo de valor de ativos Resultados ReSU|tad°, liquido do Total capital proprio
distribuiveis distribuiveis . . ) . acumulados periodo
ativos fixos financeiros
Posicdo em 01.01.2016 85.505.125,00 75.378,27 930.935,58 37.957.222,21 131.072,12 -596.955.146,23 -31.474.619,92 -503.830.032,97
Aumentos / reducdes de capital 57.784.365,00 57.784.365,00
Realizacdo do excedente de valorizagédo de ativos fixos -1.235.706,23 1.235.706,23
Outros aumentos / diminui¢des de valor em instrumentos financeiros 4.895,20 -4.895,20
Transferéncias -31.474.619,92 31.474.619,92
Rendimento integral:
Resultado liquido do periodo -26.912.661,71 -26.912.661,71
Aumentos / diminuicBes no excedente de valorizagdo de ativos fixos 6.825.286,58 6.825.286,58
Remensuragéo do passivo (ativo) liquido de beneficios definidos -291.499,00 -291.499,00
Total do rendimento integral do exercicio: 6.825.286,58 -291.499,00 -26.912.661,71 -20.378.874,13
Posicdo em 31.12.2016 143.289.490,00 75.378,27 930.935,58 43.546.802,56 135.967,32 -627.490.454,12 -26.912.661,71 -466.424.542,10
N Excedente de Ajustamentos ao L
Capital nominal Re_s er_v as, m_‘o ,Res_er\{as, valorizagdo de valor de ativos Resultados ReSU|tad°, liquido do Total capital proprio
distribuiveis distribuiveis . . ) ; acumulados periodo
ativos fixos financeiros
Posicdo em 01.01.2015 79.649.000,00 75.378,27 930.935,58 38.644.539,23 128.543,72 -543.047.943,28 -54.396.713,76 -478.016.260,24
Aumentos / reducdes de capital 5.856.125,00 5.856.125,00
Realizacdo do excedente de valorizagédo de ativos fixos -660.239,21 660.239,21
Outros aumentos / diminui¢des de valor em instrumentos financeiros 2.528,40 -2.528,40
Transferéncias -54,396.713,76 54.396.713,76
Rendimento integral:
Resultado liquido do periodo -31.474.619,92 -31.474.619,92
Aumentos / diminuicGes no excedente de valorizagdo de ativos fixos -27.077,81 -27.077,81
Remensuracgéo do passivo (ativo) liquido de beneficios definidos -168.200,00 -168.200,00
Total do rendimento integral do exercicio: -27.077,81 -168.200,00 -31.474.619,92 -31.669.897,73
Posicdo em 31.12.2015 85.505.125,00 75.378,27 930.935,58 37.957.222,21 131.072,12 -596.955.146,23 -31.474.619,92 -503.830.032,97

O Contabilista Certificado n.° 6622

O Conselho de Administracéo
Presidente ndo executivo
Vogais executivos

Vogal ndo executivo
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DEMONSTRAQAO DOS FLUXOS DE CAIXA CONSOLIDADOS
Dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Montantes expressos em euros)

Notas 2016 2015
Fluxos de caixa das atividades operacionais-Método direto
Recebimentos de clientes 44.487.134,58 45.955.636,40
Pagamentos a fornecedores -21.418.995,35 -26.323.776,86
Pagamentos ao pessoal -24.359.818,03 -23.746.294,16
Fluxo gerado pelas operagdes -1.291.678,80 -4.114.434,62
Pagamento/Recebimento do imposto sobre o rendimento 260.167,57 30.854,77
Outros recebimentos/pagamentos relativos a atividade operacional -5.236.435,19  -3.102.149,57
Fluxos de caixa das atividades operacionais (1) -6.267.946,42  -7.185.729,42
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Pagamentos respeitantes a :
Ativos fixos tangiveis -556.325,39  -1.292.339,92
Ativos intangiveis -15.628,68 -46.045,05
Investimentos financeiros -8.043,39 -413,79
Outros ativos -199.769,64 -157.654,34
-779.767,10 -1.496.453,10
Recebimentos provenientes de:
Ativos fixos tangiveis 384,13 297.192,03
Outros ativos 705.000,00
Subsidios de investimento 1.044.509,94 1.976.717,39
Juros e rendimentos similares 319.931,90 310.423,63
2.069.825,97  2.584.333,05
Fluxos de caixa das atividades de investimento (2) 1.290.058,87 1.087.879,95
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Recebimentos provenientes de:
Financiamentos obtidos 56.156,58 12.123.257,26
Realizagéo de capitais e outros instrumentos de capital 57.784.365,00  5.856.125,00
57.840.521,58 17.979.382,26
Pagamentos respeitantes a :
Financiamentos obtidos -50.263.947,97 -257,91
Juros e gastos similares -7.993.410,83  -3.325.464,70
Outras operages de financiamento -2.851.136,36  -5.351.813,20
-61.108.495,16  -8.677.535,81
Fluxos das atividades de financiamento (3) -3.267.973,58  9.301.846,45
Variagdo de caixa e seus equivalentes (1+2+3) -8.245.861,13  3.203.996,98
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 11.168.068,52  7.964.071,54
Caixa e seus equivalentes no final do periodo 14 2.922.207,39 11.168.068,52

O Contabilista Certificado n.° 6622

O Conselho de Administracdo

Presidente ndo executivo

Vogais executivos

Vogal néo executivo
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3.2 Notas Relativas as Demonstracdes Financeiras Consolidadas

(Montantes expressos em euros)

1. Nota Introdutdria

O Grupo STCP era constituido em 31 de dezembro de 2016 e 2015 pela STCP, S.A. e pela STCP
Servigos - Transportes Urbanos, Consultoria e Participacfes, Unipessoal, Lda.

Sociedade de Transportes Colectivos do Porto, S.A.

A Sociedade de Transportes Colectivos do Porto, S.A., pelo decreto-lei n.° 202/94 de 23 de julho, foi
transformada em sociedade anénima de capitais exclusivamente publicos, tendo sucedido & empresa
Servigo de Transportes Colectivos do Porto, criada pelo Decreto-Lei n.° 38144, de 30 de dezembro
de 1950. A sua sede é na Avenida Ferndo de Magalhées, 1862 - 13° piso, no Porto.

Tem como principal atividade o transporte coletivo publico rodoviério de passageiros em regime de
exclusividade dentro dos limites do concelho do Porto, e no regime geral de concorréncia nos
concelhos limitrofes - Matosinhos, Maia, Valongo, Gondomar e Vila Nova de Gaia — integrados na
Area Metropolitana do Porto. Explora preponderantemente o modo autocarro e, residualmente, o
modo carro elétrico.

Em outubro de 2013, foi publicado o decreto-lei n.° 133/2013, que veio proceder a uma
reestruturacdo do quadro normativo aplicavel as empresas publicas de forma a torna-lo mais coerente
e abrangente, com vista a submeter a um mesmo regime as matérias nucleares referentes a todas as
organizacdes empresariais direta ou indiretamente detidas pelo Estado, de natureza administrativa
ou empresarial, independentemente da forma juridica que assumam. Foi assim alargado o ambito
sectorial de aplicacdo do sector publico empresarial e densificado o conceito de empresa publica,
ficando a STCP, por forca deste normativo, abrangida pelos principios e regras preconizadas neste
diploma.

Durante o exercicio de 2016, a empresa continuou a cumpriu as orientagdes preconizadas nas leis
n.c 75/2014, e 82-B/2014 e n.° 7-A/2016, de 30 de mar¢o, designadamente quanto a redugdo
remuneratdria dos trabalhadores e a contencdo da despesa e do investimento, com as alteracfes
introduzidas pela lei n.° 159-A/2015 de 30 de dezembro, de elimina¢do progressiva durante o ano
de 2016 da reducao remuneratoria prevista na lei n® 75/2014.

Pelo despacho n.° 875/15-SET, de 5 de junho, e 1681/15-SET, foi atribuida a STCP a autorizacdo para
a excecdo ao cumprimento do principio da unidade de tesouraria, no que respeita a garantias
bancarias e operagdes de financiamento, atenta a relevancia da banca comercial na sua atividade.
No inicio do 2° semestre de 2016, foi iniciado o processo anual de revalidacdo da autorizacdo para
aplicacdo do regime de excecao parcial ao principio da unidade de tesouraria, tendo sido concedida
pelo despacho n.° 1140/16 de 9 de hovembro de 2016.
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A STCP celebrou, em 8 de agosto de 2014, um Contrato de Servigo Publico com o Estado Portugués,
que tem por objeto a exploracdo do servico publico de transporte de passageiros por autocarro no
territério de seis municipios associados da AMP. Em 10 de dezembro de 2014, foi efetuado um
aditamento ao referido contrato.

Em abril de 2016, o Conselho de Administracédo decidiu anular o ato de adjudicacdo do procedimento
relativo ao Contrato de Subconcessédo da Exploracdo do Sistema de Transportes da STCP, S.A., e em
decorréncia desta decisdo, anular o respetivo Contrato de Subconcessdo da Exploracdo do Sistema
de Transportes da STCP, S.A.

Em 25 de junho de 2016, foi assinado o Memorando de Entendimento sobre o Novo Modelo de
Gestdo da STCP,SA, entre o Estado Portugués, a STCP, SA, a Area Metropolitana do Porto e os
Municipios do Porto, Gondomar, Maia, Matosinhos, Valongo e Vila Nova de Gaia. O memorando
prevé que o Estado proceda a descentralizacdo, em beneficio daqueles municipios, das suas
competéncias de autoridade de transporte, mantendo-se como acionista da empresa e passando a
gestdo para as autarquias, entidades fundamentais para a gestéo de servigos publicos numa légica
de proximidade.

Em 29 de novembro de 2016, entrou em vigor o decreto-lei n.° 82/2016, que determina a
descentralizagdo, parcial e temporaria, de competéncias de autoridade de transportes, do Estado
para a Area Metropolitana do Porto, relativas ao servigo de transporte pablico de passageiros operado
pela STCP, e a descentralizacdo, parcial e temporéria, da gestdo operacional da STCP.

Em 2014 foi realizada a auditoria de renovagdo das certificacbes em Qualidade, Ambiente e
Seguran¢a e Saude do Trabalho, na sequéncia da qual foi confirmada a certificagdo nos trés
referenciais por mais trés anos. Em 2016, foi feita a segunda auditoria de acompanhamento do 3°
triénio das certificagdes obtidas.

STCP Servicos Transportes Urbanos Consultoria e Participacdes, Unipessoal, Lda.

A STCP SERVICOS desenvolvia a operacao turistica do Carro Eléctrico bem como outras atividades no
ambito do setor turistico.

Apbs andlise da evolugdo do negdcio, concluiu-se ndo se justificar a manutencdo deste ramo de
negoécio, atendendo a que este poderia ser assegurado através da solugdo resultante do
enguadramento com o servi¢o publico no &mbito da STCP, S.A.

Assim, a partir de 9 de mar¢o de 2012, decidiu-se cessar, com a Carristur, a parceria que desenvolvia
na &rea do turismo, desde junho de 2004.

Durante os ultimos anos empreenderam-se esforcos de resolucdo de todos 0s processos
administrativos / financeiros que se encontravam pendentes.

2. Principais politicas contabilisticas

As principais politicas contabilisticas adotadas na preparacdo das demonstra¢bes financeiras
consolidadas foram consistentes durante os periodos apresentados e sdo as seguintes:
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2.1. Bases de apresentacao

As demonstrac@es financeiras consolidadas foram preparadas no pressuposto da continuidade das
operacdes, a partir dos registos contabilisticos das empresas incluidas na consolidacao, referidas na
nota 4.

Os registos foram ajustados no processo de consolidacdo de forma a estarem de acordo com as
politicas contabilisticas adotadas pelo Grupo e com as Normas Internacionais de Contabilidade (IAS),
emitidas pelo International Accounting Standards Committee, e as Normas Internacionais de Relato
Financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board, conforme adotadas na
Unido Europeia, em vigor a data da preparacdo das referidas demonstracdes financeiras.

2.2. Principios de consolidacao
2.2.1 Empresas subsidiarias

Sao consideradas empresas subsidiarias as empresas nas quais a STCP detenha direta ou
indiretamente, mais de 50% dos direitos de voto, ou detenha o poder de determinar as suas politicas
financeiras e operacionais.

Estas participacBes sdo consolidadas pelo método de consolidagdo integral, sendo a parte de terceiros
relativa a capital proprio e resultado liquido apresentado nas demonstrac¢des financeiras consolidadas
na rubrica Interesses Minoritarios. As empresas incluidas nas demonstracdes financeiras pelo método
de consolidacdo integral encontram-se detalhadas na nota 4.1..

Na contabilizacdo da aquisicdo de empresas subsidiarias é utilizado o método da compra.

Os resultados das subsidiarias adquiridas ou vendidas durante o periodo estdo incluidos nas
demonstracdes de resultados e demonstracéo de fluxos de caixa desde a data da sua aquisi¢do e até
a data da sua alienagéo.

Sempre que necessario, sdo efetuados ajustamentos as demonstrac@es financeiras das filiais para
adequar as suas politicas contabilisticas as usadas pelo Grupo. As transacdes, os saldos e 0s
dividendos distribuidos entre empresas do Grupo séo eliminados no processo de consolida¢éo.

2.2.2 Empresas associadas

Sao consideradas empresas associadas as empresas onde a STCP tem uma influéncia significativa mas
néo o controlo da gestdo, o que acontece quando detém uma participacdo entre os 20% e os 50%
dos direitos de voto.

Os investimentos em associadas sao registados pelo método da equivaléncia patrimonial. De acordo
com o método da equivaléncia patrimonial, os investimentos financeiros em empresas associadas sdo
inicialmente contabilizados pelo custo de aquisicdo, o qual é acrescido ou reduzido do valor
correspondente a propor¢ao dos capitais proprios dessas empresas, reportados a data de aquisicdo
ou da primeira aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial. As participa¢des financeiras sdo
posteriormente ajustadas anualmente pelo valor correspondente a participacdo nos resultados
liquidos das associadas por contrapartida de ganhos ou perdas do exercicio. Adicionalmente, os
dividendos destas empresas sdo registados como uma diminuic¢ao do valor do investimento, e a parte
proporcional nas variagdes dos capitais proprios € registada como uma variagdo do capital proprio
do Grupo.

As diferencas entre o custo de aquisicdo e o justo valor dos ativos e passivos identificaveis da
associada na data de aquisicéo, se positivas, sdo reconhecidas como diferengas de consolidacéo e
mantidas no valor da rubrica “Participacdes financeiras pelo método de equivaléncia patrimonial”.
Se essas diferencas forem negativas, ap0os reconfirmagdo do justo valor atribuido, séo registadas
como ganho do exercicio na rubrica “Ajustamentos positivos e mais-valias de instrumentos
financeiros”.

E efetuada uma avaliagdo dos investimentos em associadas quando existem indicios de que o ativo
possa estar em imparidade, sendo registadas como perdas as imparidades que se demonstrem existir.
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Quando as perdas por imparidade reconhecidas em exercicios anteriores deixam de existir sdo objeto
de reversao.

Quando a proporc¢do do Grupo nos prejuizos acumulados da associada excede o valor pelo qual o
investimento se encontra registado, o investimento é reportado por valor nulo, exceto quando o
Grupo tenha assumido compromissos para com a associada, registando nesses casos uma provisao
para fazer face a essas obrigagdes.

Os ganhos ndo realizados em transacdes com empresas associadas sdo eliminados
proporcionalmente ao interesse do Grupo na associada por contrapartida do investimento nessa
mesma associada. As perdas ndo realizadas sdo similarmente eliminadas, mas somente até ao ponto
em que a perda nao evidencie que o ativo transferido esteja em situacdo de imparidade.

As participac8es financeiras em empresas associadas encontram-se detalhadas na nota 4.2.

2.2.3. Goodwvill

Nas concentracfes de atividades empresariais, as diferencas entre o custo de aquisicdo dos
investimentos em empresas subsidiarias e associadas e o justo valor dos ativos e passivos identificaveis
dessas empresas a data da sua aquisicdo, se positivas, sdo registadas na rubrica do ativo “Goodwill”
ou mantidas na rubrica "Participacdes financeiras pelo método da equivaléncia patrimonial”,
consoante se refiram a empresas subsididrias ou a empresas associadas.

O goodwill ndo é amortizado, sendo testado anualmente para verificar se existem perdas por
imparidade. As perdas por imparidade do goodwill constatadas no exercicio sdo registadas na
demonstracdo de resultados do exercicio na rubrica "Ajustamento negativos e menos valias de
instrumentos financeiros: perdas por imparidade de goodwill”. As perdas por imparidade relativas
ao goodwill ndo séo revertidas.

As diferencas entre o custo de aquisicdo dos investimentos em empresas do Grupo e associadas e o
justo valor dos ativos e passivos identificveis (incluindo passivos contingentes) dessas empresas a
data da sua aquisi¢do, se negativas, sdo reconhecidas como proveito na data de aquisicdo, apos
reconfirmacao do justo valor dos ativos e passivos identificaveis.

2.3 Ativos, passivos e transacdes em moeda estrangeira

Todos os ativos e passivos expressos em moeda estrangeira foram convertidos para euros utilizando
as taxas de cAmbio em vigor a data de balango.

As diferengas de cambio, favoraveis e desfavoraveis, originadas pelas diferencas entre as taxas de
cambio em vigor a data das transagdes e as vigentes na data dos pagamentos ou recebimentos, ou
a data do balanco, sdo registadas respetivamente como ganhos e perdas financeiros na
demonstracao de resultados consolidada do exercicio.

2.4. Ativos fixos tangiveis

Os ativos fixos tangiveis sdo inicialmente registados ao custo de aquisi¢do, incluindo as despesas
imputaveis & compra, deduzidas de amortizagdes acumuladas e eventuais perdas de imparidade
acumuladas.

Os terrenos e edificios sdo subsequentemente registados segundo o modelo de revalorizagao.
Segundo este modelo, o ativo fixo tangivel é apresentado pelo seu justo valor & data da revaloriza¢ao
menos as respetivas amortizacbes acumuladas e eventuais perdas de imparidade acumuladas
subsequentes.

O justo valor dos edificios e terrenos foi determinado com base na avaliacdo efetuada por avaliadores
especializados e independentes a data de 31 de dezembro de 2016 (a avaliagdo anterior reportava a
31 de dezembro de 2015) e sera periodicamente revisto ou sempre que existam indicios de que o
seu justo valor difere significativamente do valor por que se encontram escriturados os ativos.

As diferencas positivas decorrentes da revalorizacdo sdo registadas na rubrica “Excedentes de
valorizagdo de ativos fixos”, exceto se existirem perdas anteriores a serem compensadas, e as
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diferencas negativas sdo levadas & demonstracdo de resultados a rubrica ”Perdas por imparidade de
ativos fixos tangiveis”, exceto se existirem ganhos anteriores suficientes para absorverem as perdas
a reconhecer.

Anualmente procede-se a transferéncia do excedente de valorizacdo de ativos fixos para resultados
acumulados na medida do seu uso, abate ou alienagdo. Desta forma, o montante do excedente a
transferir sera a diferenca entre a depreciacdo baseada na quantia escriturada revalorizada do ativo
e a depreciacdo baseada no custo original do ativo.

Os ativos fixos tangiveis sdo amortizados de acordo com o método das quotas constantes, por
duodécimos, em conformidade com o periodo de vida Util estimado para cada Grupo de bens, a
partir do inicio de utilizacdo dos bens.

As taxas de amortizacéo utilizadas correspondem aos seguintes periodos de vida Gtil estimada:

(anos de vida util)

Rubricas do ativo fixo tangivel Até 1988 1989e90 1991a01 2002al1l 2012a16
Edificios e outras construcdes 8a 100 10 a 100 10a50 5 ab50 5a50
Equipamento basico 5a36 8al2 8al2 3a20 3a30
Equipamento de transporte 7a25 5a12 5a12 4al12 4al2
Ferramentas e utensilios 5ab56 5a10 5a10 5a10 5a10
Equipamento administrativo 6a10 3al0 3al0 3al6 3al6
Outros ativos fixos tangiveis - - 10 4al0 4al0

As despesas com repara¢do e manutenc¢do dos ativos fixos tangiveis séo consideradas como custo no
exercicio em gque ocorrem, exceto se 0s critérios de reconhecimento forem cumpridos. Esta excecao
ocorre geralmente quando as beneficiagdes sdo de montante significativo que aumentam o periodo
estimado de utilizagdo dos respetivos bens, pelo que sédo adicionados a quantia escriturada do ativo
correspondente e amortizados de acordo com a vida Gtil estimada.

As imobilizagBes em curso representam ativos fixos ainda em fase de constru¢io/desenvolvimento,
encontrando-se registadas ao custo de aquisi¢cdo. Estas imobilizacdes sdo transferidas para ativos
fixos tangiveis e depreciados a partir do momento em que os ativos subjacentes estejam concluidos
ou em estado de uso.

As mais ou menos valias resultantes da venda ou abate de ativos fixos tangiveis sdo determinadas
como a diferenca entre o preco de venda e o valor liquido contabilistico na data de alienacdo/abate,
sendo registadas na demonstracdo dos resultados como “Outros rendimentos e ganhos
operacionais” ou "Qutros gastos e perdas operacionais’’.

2.5 Propriedades de investimento

Os terrenos e edificios detidos para obter rendas, ou para valorizagao do capital e posterior venda a
médio e longo prazo sdo classificados como propriedades de investimento.

As propriedades de investimento séo inicialmente registadas ao custo de aquisi¢do, incluindo todas
as despesas imputaveis a compra, e subsequentemente é utilizado o modelo de justo valor.

O justo valor das propriedades de investimento foi determinado com base na avaliagédo efetuada por
avaliadores especializados e independentes a data de 31 de dezembro de 2016 e 2015 (a avaliacdo
anterior reportava a 31 de dezembro de 2014) e serd anualmente revisto ou sempre que existam
indicios de que o seu justo valor difere significativamente do valor por que se encontra escriturado.

Os ganhos ou perdas provenientes de uma alteracdo no justo valor de propriedades de investimento
€ reconhecido na demonstracéo de resultados do exercicio em que ocorrem.
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2.6 Ativos intangiveis

Os ativos intangiveis encontram-se registados ao custo de aquisicdo, deduzido das amortizacdes
acumuladas e das perdas por imparidade acumuladas. Os ativos intangiveis sé sdo reconhecidos se
for provavel que deles advenham beneficios econdémicos futuros para o Grupo e se o Grupo os puder
controlar e medir razoavelmente o seu valor.

As despesas de investigacdo e desenvolvimento em novos conhecimentos técnicos sdo reconhecidas
na demonstracdo dos resultados quando incorridas.

Os ativos intangiveis compreendem, essencialmente, despesas com softwares, despesas de
desenvolvimento cujos critérios para o reconhecimento de ativo sejam cumpridos, despesas com
propriedade industrial e outros direitos e trespasses comerciais.

Os ativos intangiveis sdo amortizados de acordo com o método das quotas constantes, por
duodécimos, em conformidade com o periodo de vida atil estimado para cada um.

As taxas de amortizacgdo utilizadas correspondem aos seguintes periodos de vida Gtil estimada:

Rubricas do ativo fixo intangivel Anos de vida util

Projetos de desenvolvimento 3
Propriedade industrial e outros direitos 2e8
Outros ativos intangiveis 5

2.7 Locacgdes

A classificagdo das locacdes financeiras ou operacionais € realizada em func¢éo da substancia dos
contratos em causa e ndo da sua forma.

Os contratos de locacdo sd@o classificados como (i) locagcBes financeiras se através deles forem
transferidos substancialmente todos os riscos e vantagens inerentes a posse do ativo sob locagéo ou
como (ii) locacBes operacionais se através deles ndo forem transferidos substancialmente todos os
riscos e vantagens inerentes a posse do ativo sob locacéao.

Os ativos ndo correntes adquiridos mediante contratos de locacdo financeira bem como as
correspondentes responsabilidades, sdo contabilizados pelo método financeiro. De acordo com este
método, o custo do ativo € registado nos ativos fixos tangiveis e a correspondente responsabilidade
€ registada no passivo. Os juros, incluidos no valor das rendas, e a amortizagao do ativo, calculada
conforme descrito na nota 2.4, sdo registados como gastos na demonstracdo dos resultados do
periodo a que respeitam.

Nas locagBes consideradas como operacionais, as rendas devidas referentes a bens adquiridos neste
regime sdo reconhecidas como gastos na demonstracdo dos resultados do exercicio a que respeitam.

2.8 Inventarios

As matérias-primas, subsididrias e de consumo encontram-se registadas ao custo de aquisicao,
utilizando-se o custo médio ponderado como método de custeio.

As perdas por ajustamentos acumulados de inventérios refletem a diferenga entre o custo de
aquisi¢do ou producdo e o valor realizavel liquido das existéncias, de acordo com a quantificagcdo dos
materiais em excesso, obsoletos, defeituosos e deteriorados.

2.9 Subsidios

Os subsidios governamentais sao reconhecidos de acordo com o seu justo valor quando existe uma
garantia razoavel de que irdo ser recebidos e que o Grupo ird cumprir com as condi¢des exigidas para
a sua concesséo.

Os subsidios e comparticipagdes recebidas a fundo perdido, para financiamento de ativos tangiveis,
sdo registados apenas quando existe uma garantia razoavel de recebimento e sdo reconhecidos como
rendimento em quotas constantes durante a vida Gtil do ativo. S8o apresentados no balanco em
deducéo ao valor do ativo e na demonstracdo dos resultados por deducéo ao valor das amortizacdes.
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A STCP esta submetida a um regime de precos administrativos, o que implica a atribuicdo pelo
Governo de indemniza¢bes compensatdrias ndo reembolsaveis para financiar parcialmente as suas
operac6es no cumprimento das obrigacdes de servigo publico. A Empresa segue o critério de registar
como subsidios a exploracdo as indemnizagfes compensatorias no exercicio em que as mesmas sao
atribuidas

2.10 Caixa e equivalentes

Os montantes inclufdos no balango na rubrica “Caixa e seus equivalentes” correspondem aos valores
de caixa, depdésitos bancarios, depdsitos a prazo e outras aplicacdes de tesouraria, venciveis a menos
de trés meses, e que possam ser imediatamente mobilizaveis com risco insignificante de alteracdo de
valor.

Para efeitos da demonstracdo dos fluxos de caixa, a rubrica de "Caixa e seus equivalentes”
compreende também os descobertos bancarios incluidos na rubrica de “Empréstimos e descobertos
bancérios”, do balancgo.

2.11 Dividas de terceiros

As dividas de terceiros que ndo vencem juros sdo registadas pelo seu valor nominal deduzido de
eventuais perdas de imparidade para que as mesmas reflitam o seu valor presente realizavel liquido.
As perdas por imparidade sdo registadas em sequéncia de eventos ocorridos que indiquem,
objetivamente e de forma quantificivel, que a totalidade ou parte do saldo em divida ndo sera
recebido. Para tal, cada empresa do Grupo tem em considera¢do informacdo de mercado que
demonstre que o cliente estd em incumprimento das suas responsabilidades, bem como informacéo
histérica dos saldos vencidos e ndo recebidos.

As perdas por imparidade reconhecidas correspondem a diferenca entre o0 montante escriturado do
saldo a receber e respetivo valor atual dos fluxos de caixa futuros estimados, descontados a taxa de
juro efetiva inicial que, nos casos em que se perspetive um recebimento num prazo inferior a um
ano, é considerada nula.

2.12 Dividas a pagar
As dividas de fornecedores e outras contas a pagar que ndo vengam juros sao registadas pelo seu
valor nominal.

2.13 Investimentos financeiros

a) ParticipacOes financeiras em outras empresas

Encontram-se registadas pelo método do custo, sendo ajustadas para o valor estimado de realizacdo
caso existam provas objetivas de que o investimento se encontra com perdas por imparidade.

b) Investimentos detidos até a maturidade:
Encontram-se registados ao custo amortizado pelo método da taxa de juro efetiva.

2.14 Empréstimos obtidos

Os empréstimos sdo registados no passivo pelo seu valor nominal deduzido dos custos de transa¢éo
gue sejam diretamente atribuiveis a emissdo desses passivos e, posteriormente, pelo seu custo
amortizado. Os encargos financeiros séo calculados de acordo com o método da taxa de juro efetiva
e contabilizados na demonstracdo dos resultados do exercicio de acordo com o principio da
especializacao, sendo adicionados ao valor contabilistico dos empréstimos caso néo sejam liquidados
durante o exercicio.
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2.15 Instrumentos financeiros derivados

O Grupo utiliza derivados na gestdo dos seus riscos financeiros unicamente como forma de garantir
a cobertura desses riscos, ndo sendo utilizados instrumentos derivados com o objetivo de
especulacéo.

Os instrumentos derivados utilizados pelo Grupo dizem respeito a swaps de taxa de juro para
cobertura do risco de variagdo de taxa de juro em empréstimos obtidos. O montante dos
empréstimos, prazos de vencimento dos juros e planos de reembolso dos empréstimos subjacentes
aos instrumentos de cobertura de taxa de juro sdo substancialmente idénticos as condigcdes
estabelecidas para os empréstimos contratados.

Os swaps de taxa de juro sdo inicialmente registados pelo seu custo, caso exista algum, e
subsequentemente revalorizados ao seu justo valor, sendo registados na rubrica de “Qutros
Instrumentos financeiros” ou “Outros investimentos financeiros”.

Dado que nao se encontram cumpridos os requisitos exigidos pelas IAS 39 para a contabilizacdo de
cobertura, os ganhos e perdas, provenientes da alteracdo do justo valor dos derivados contratados
sdo reconhecidos diretamente na demonstracao de resultados.

2.16 ProvisOes

S8o reconhecidas provisbes apenas quando a empresa tem uma obrigacdo presente (legal ou
implicita) resultante dum acontecimento passado. E provavel que para a liquidacio dessa obrigacao
ocorra uma saida de recursos e 0 montante da obrigacdo possa ser razoavelmente estimado.

O montante reconhecido das provisdes consiste no valor presente da melhor estimativa na data de
relato dos recursos necessarios para liquidar a obrigacdo. Tal estimativa é determinada, tendo em
consideragdo os riscos e incertezas associados a obrigacao.

As provisdes sdo revistas na data de relato e sdo ajustadas de modo a refletir a melhor estimativa do
seu justo valor a essa data.

As obrigagdes presentes, que resultam de contratos onerosos, sdo registadas e mensuradas como
provisdes. Existe um contrato oneroso quando a empresa é parte integrante das disposicGes de um
contrato de acordo, cujo cumprimento tem associados custos que nao é possivel evitar, que excedem
0s beneficios econdmicos derivados do mesmo.

E reconhecida uma provisdo para reestruturagdo quando o Grupo desenvolve um plano formal
detalhado de reestruturacdo, inicia a sua implementacao e anuncia as suas principais componentes
aos afetados pelo plano. Na mensuracdo da provisdo para reestruturacdo sédo apenas considerados
os dispéndios que resultam diretamente da implementacédo do correspondente plano, ndo estando,
consequentemente, relacionados com as atividades correntes da empresa.

2.17 Responsabilidades com beneficios de reforma

A data do balanco, a quantia reconhecida como um passivo por responsabilidades de beneficios de
reforma, representa o valor presente das obrigagdes por planos de beneficios definidos, reduzido do
justo valor dos ativos liquidos do fundo de pensBes, constituido para o efeito.

O montante da responsabilidade assumida é determinado anualmente, a data de 31 de dezembro,
de acordo com 0 método da Unidade de Crédito Projetada, sendo as respetivas avaliagdes atuariais
efectuadas pelo FUNDO DE PENSOES BPI VALORIZACAO.

O custo com beneficios de reforma sdo reconhecidos da seguinte forma:

e Na demonstracéo de resultado, em gastos com o pessoal, o custo dos servi¢os correntes, 0
juro liquido sobre o passivo (ativo) liquido de beneficios definidos e, qualquer custo passado
do servico, e perdas e ganhos aquando da liquidacéo.

e Diretamente em capitais préprios, em resultados transitados: a remensuracdo do passivo
(ativo) liquido de beneficios definidos que inclui os ganhos e perdas atuariais decorrentes de
ajustamentos de experiéncia ou da alteracdo dos pressupostos atuariais.
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2.18 Rédito

O rédito é mensurado pelo justo valor da retribuicdo recebida ou a receber, tomando em
consideracdo a quantia de quaisquer descontos comerciais e de quantidades, concedidos pelas
entidades. A diferenga entre o justo valor e a quantia nominal da retribuicdo é reconhecida como
rédito de juros.

O rédito somente é reconhecido quando for provavel que os beneficios econémicos inerentes a
transacdo fluam para a entidade. Contudo, quando surja uma incerteza acerca da cobrabilidade de
uma quantia ja reconhecida como rédito, a quantia incobravel deve ser reconhecida como um gasto
e ndo como um ajustamento ao rédito originalmente reconhecido.

O rédito dos juros é reconhecido de acordo com o método da taxa de juro efetiva.

Os subsidios, relacionados com rendimentos, sdo reconhecidos na demonstracédo dos resultados de
acordo com os gastos incorridos e sdo apresentados na rubrica “Outros rendimentos operacionais”.

2.19 Especializacao de exercicios

Os gastos e rendimentos sdo contabilizados no periodo a que dizem respeito, independentemente
da data do seu pagamento ou recebimento. As diferencas entre os montantes recebidos e pagos e
os correspondentes custos e proveitos reconhecidos sdo registadas na rubrica de “Outras contas a
receber” e “QOutras contas a pagar”.

Os gastos e rendimentos, cujo valor real ndo seja conhecido, sdo estimados com base na melhor
avaliacdo das empresas do Grupo, de acordo com os dados disponiveis para a operagao.

2.20 Encargos financeiros com empréstimos obtidos

Os encargos financeiros relacionados com empréstimos obtidos sdo reconhecidos como gastos na
demonstracdo de resultados do exercicio em que sdo incorridos, de acordo com o principio da
especializacdo dos exercicios.

2.21 Ajustamentos e imparidade de ativos

E efetuada uma avaliagdo da imparidade dos ativos do Grupo a data de cada balanco e sempre que
seja identificado um evento ou alteragdo nas circunstancias que indique que o montante pelo qual
um ativo se encontra registado possa ndo ser recuperado. Sempre que 0 montante pelo qual um
ativo se encontra registado € superior a sua quantia recuperavel, é reconhecida uma perda de
imparidade. A quantia recuperavel é a mais alta entre o preco de venda liquido e o seu valor de uso.

2.22 Impostos sobre o rendimento

O imposto sobre o rendimento é calculado com base nos resultados tributdveis das empresas
incluidas na consolidagdo e considera a tributacao diferida.

No entanto, dado que o Grupo ndo tem previsibilidade de lucros futuros ndo prevé a recuperacdo
dos prejuizos acumulados até a data. Desta forma, ndo procede ao reconhecimento de qualquer
ativo ou passivo por impostos diferidos, por ndo se prever a possibilidade de deducéo a lucros fiscais

futuros dos prejuizos fiscais reportaveis até a data.

2.23 Ativos e passivos contingentes

Os ativos contingentes sdo possiveis ativos que surgem de acontecimentos passados e cuja existéncia
somente serd confirmada pela ocorréncia, ou ndo, de um ou mais eventos futuros incertos, ndo
totalmente sob o controlo do Grupo.

Os ativos contingentes ndo séo reconhecidos nas demonstracgdes financeiras consolidadas do Grupo
mas unicamente objeto de divulgacdo quando é provavel a existéncia de um beneficio econémico
futuro.

Os passivos contingentes sdo definidos pelo Grupo como (i) obrigacdes possiveis que surjam de
acontecimentos passados e cuja existéncia somente serd confirmada pela ocorréncia, ou ndo, de um
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ou mais acontecimentos futuros incertos, ndo totalmente sob o controlo da empresa ou (ii)
obrigacdes presentes que surjam de acontecimentos passados mas que ndo sao reconhecidas porque
ndo é provavel que um fluxo de recursos que afete beneficios econdmicos, seja necessario para
liquidar a obrigac¢éo ou a quantia da obrigaco ndo pode ser mensurada com suficiente fiabilidade.
Os passivos contingentes ndo sdo reconhecidos nas demonstraces financeiras consolidadas do
Grupo, sendo 0s mesmos objeto de divulgacdo, a menos que a possibilidade de uma saida de fundos
afetando beneficios econémicos futuros seja remota, caso este em que ndo sdo sequer objeto de
divulgacéo.

2.24 Eventos subsequentes

Os eventos ocorridos ap6s a data do balanco que proporcionem informacédo adicional sobre
condigdes que existam a data do balanco séo refletidos nas demonstragdes financeiras consolidadas.
Os eventos apo6s a data do balango que proporcionem informacao sobre condi¢Bes que ocorram apos
a data do balanco, se materiais, sdo divulgados no Anexo as demonstracdes financeiras consolidadas.

2.25 Informacao por segmentos

Em cada exercicio, sédo identificados os segmentos relataveis mais adequados aplicaveis ao Grupo,
tendo em consideracdo as atividades desenvolvidas. A informacéo relativa ao rédito ao nivel dos
segmentos de negécio identificados € incluida na nota 24.

2.26 Julgamentos e estimativas

Os julgamentos e estimativas contabilisticas mais significativas refletidas nas demonstracfes
financeiras consolidadas incluem:
a) Vidas uteis dos ativos tangiveis e intangiveis;
b) Analises de imparidade de ativos tangiveis e intangiveis;
€) Registo de imparidade aos valores do ativo, nomeadamente existéncias e contas a receber, e
provisoes;
d) Calculo da responsabilidade associada aos fundos de pensoes;
e) Apuramento do justo valor dos instrumentos financeiros derivados;
f) Apuramento do justo valor das propriedades de investimentos e dos terrenos e edificios
incluidos nos ativos fixos tangiveis
As estimativas foram determinadas com base na melhor informagao disponivel a data da preparagdo
das demonstragdes financeiras consolidadas e com base no melhor conhecimento e na experiéncia
de eventos passados e/ou correntes. No entanto, poderdo ocorrer situacbes em periodos
subsequentes que, ndo sendo previsiveis & data, ndo foram consideradas nestas estimativas. As
alteracdes a essas estimativas, que ocorram posteriormente & data das demonstrac8es financeiras
consolidadas, serdo corrigidas na demonstragdo de resultados de forma prospetiva, conforme
disposto pela IAS 8 - Politicas Contabilisticas, Altera¢Bes nas Estimativas Contabilisticas e Erros.
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3. AlteracOes de politicas contabilisticas, alteracdbes de estimativas e
correcao de erros fundamentais

Durante o exercicio de 2016 ndo ocorreram alteragbes de politicas contabilisticas ou correcdo de
erros materiais de periodos anteriores.

4. Empresas incluidas na consolidagao

4.1 Empresas subsidiarias

Empresas incluidas na consolidacao, pelo método integral, em 2016 e 2015:

Designacdo Social Sede % Efetiva Atividade

Atividades de operador turistico e transportes
Porto 100% terrestres, urbanos e suburbanos, de
passageiros.

STCP Servicos — Transportes Urbanos, Consultoria
e Participagdes, Unipessoal, Lda. (*)

(*) Até julho de 2007 era designada por STCP CONSULTORIA.

4.2 Empresas associadas

As empresas associadas em 2016 e 2015 séo:

Designacao Social Sede % Controlo % Participacdo
TIP - Transportes Intermodais do Porto, ACE Porto 33,33% 33,33%
Transpublicidade — Publicidade em Transportes, S.A. Lisboa 20% 20%

A 31 de dezembro de 2016 e 2015 as participagcBes financeiras em empresas associadas estavam
valorizadas da seguinte forma:

2016 2015
TIP - Transportes Intermodais do Porto, ACE 0,00 0,00
Transpublicidade — Publicidade em Transportes, S.A. 104.846,42 139.884,20

104.846,42 139.884,20

Estas empresas associadas foram incluidas na consolidacdo pelo método de equivaléncia patrimonial,
conforme indicado na nota 2.2.2. Resultante da aplicagdo do método de equivaléncia patrimonial foi
reconhecido um prejuizo, no exercicio de 2016, no montante de 35.037,78 euros e, no exercicio de
2015, um ganho de 7.485,00 euros.

Em 2016 e 2015, o TIP, ACE apresentou capitais préprios negativos pelo que o valor da participada
no balanco é nulo. Foi também registada uma provisao na proporcao dos capitais préprios negativos
da TIP - Transportes Intermodais do Porto, ACE, a data de 31 de dezembro de 2012, no montante
de 1.794.043,00 euros, atendendo aos compromissos assumidos pelo Grupo para com a associada
(nota 20). Em 31 de dezembro de 2016, o valor da provisdo constituida é de 207.902,49 euros.

O valor dos ativos, dos capitais préprios, dos rendimentos e do resultado liquido para o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2016 e 2015 das empresas associadas s4o0 como segue:
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Empresa associada Capital proprio Rendimentos Resultado liquido
TIP, ACE 13.810.838,39 -623.707,47 6.514.336,18 1.187.338,95

Transpublicidade,S.A. 771.983,22 524.232,09 610.152,77 -170.588,07

2015
Empresa associada Capital proprio Rendimentos Resultado liquido
TIP, ACE 10.550.309,02 -1.811.046,41 7.745.541,89 2.835.380,52
Transpublicidade,S.A. 930.858,18 694.820,16 566.992,02 24.475,61

5. AlteracBes no perimetro de consolidacao

Nos exercicios de 2016 e 2015 ndo ocorreram alteracBes no perimetro de consolidagao.
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6. Ativos fixos tangiveis

imparidade acumuladas, foi o seguinte:

Terrenos e
recursos
naturais

Ativo bruto

Edificios e
outras
construcdes

Equipamento
basico

Equipamento de
transporte

Ferramentas e
utensilios

Equipamento
administrativo

Qutras

imobilizagbes
corporeas

D step

O detalhe dos movimentos ocorridos, nos exercicios de 2016 e 2015, no valor dos ativos fixos tangiveis, bem como nas respetivas amortiza¢des e perdas de

Ativos
tangiveis em
curso

Total de ativos
fixos tangiveis

Saldo a 01.01.2015 21.591.561,00 25.993.435,87 80.503.354,31 1.462.040,81 712.423,02 4.155.735,14 1.790.269,18 217.398,61 136.426.217,94
Movimentos de 2015

Revalorizacédo -1.835.240,00  6.670.654,56 4.835.414,56
Adicdes 725.799,79 7.769,50 21.506,43 246.477,63 14.595,00 276.059,21 1.292.207,56
Abates/Vendas -9.769.652,74 -30.032,30 -222.277,80 -10.021.962,84
Regularizac@es e transferéncias 149.562,10 -149.562,10
Aumento/diminuicdo subsidio. ao investimento -390.796,51 -380.952,08 58,85 -161.723,64 -86.400,00 -1.019.813,38
Saldo a 31.12.2015 19.756.321,00 33.148.655,81 70.360.518,99 1.462.040,81 703.956,00 4.018.211,33 1.804.864,18 257.495,72 131.512.063,84
Movimentos de 2016

Revalorizagdo 13.018.007,00 -8.256.626,12 4.761.380,88
Adicdes 30.536,79 91.977,70 23.554,57 123.078,61 100.519,97 369.667,64
Abates/Vendas -507,42 -15.802,91 -1.816,77 -37.043,81 -55.170,91
RegularizacGes e transferéncias 3.845,84 232.129,52 -235.975,36
Aumento/diminuicao subsidio. ao investimento -28.679,37 -1.102.230,57 24,06 -4.378,50 86.400,00 -1.048.864,38
Saldo a 31.12.2016 32.774.328,00 24.897.225,53 69.566.592,73 1.462.040,81 725.693,80 4.104.270,19 1.800.485,68 208.440,33 135.539.077,07

A coluna das adi¢des de 2015, inclui 51.932,40 euros de trabalhos para a prépria empresa em edificios e outras construc¢des, no ano de 2016 inclui 12.497,62 euros, sendo 510,27 euros em
edificios e outras construcgdes e 11.987,35 euros em ativos em curso
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o IEIELE EdiTiEiesle Equipamento  Equipamento de Ferramentase Equipamento . O_u_t fas_ Ativos tangiveis Total de ativos
Amortizagges Acumuladas recursos outras~ basico transporte utensilios administrativo |mob|||; agoes em curso fixos tangiveis
naturais construgdes corpdreas
Saldo a 01.01.2015 12.482.139,48 59.323.586,61 1.431.712,85 684.524,00 4.027.098,10 699.517,16 78.648.578,20
Movimentos de 2015
4.517.080,52 4.517.080,52
Amortizagdes e reintegragdes do exercicio 1.006.281,23 2.775.750,75 14.807,13 14.046,56 53.669,32 346,75 3.864.901,74
Abates/Vendas -9.733.511,09 -29.908,86  -221.679,52 -9.985.099,47
RegularizacGes e transferéncias
Aumento/diminuicdo subsidio ao invest. -14.982,75 733.571,80 -541,43 8.368,19 726.415,81
Saldo a 31.12.2015 17.990.518,48 53.099.398,07 1.446.519,98 668.120,27 3.867.456,09 699.863,91 77.771.876,80
Movimentos de 2016
Revalorizagdo -2.820.781,78 -2.820.781,78
Amortizagdes e reintegragdes do exercicio 1.353.229,52 2.527.062,48 10.175,90 12.753,83 78.932,37 2.576,54 3.984.730,64
Abates/Vendas -507,42 -15.802,91 -1.816,77 -36.747,04 -54.874,14
Regularizac@es e transferéncias
Aumento/diminuicdo subsidio ao invest. -25.394,80 -291.546,90 -496,10 -22.781,95 -790,55 -341.010,30
Saldo a 31.12.2016 16.497.064,00 55.319.110,74 1.456.695,88 678.561,23  3.886.859,47 701.649,90 78.539.941,22
Valor Liquido:
a 1 de Janeiro de 2015 21.591.561,00 13.511.296,39 21.179.767,70 30.327,96 27.899,02 128.637,04 1.090.752,02 217.398,61 57.777.639,74
a 31 de Dezembro de 2015 19.756.321,00 15.158.137,33 17.261.120,92 15.520,83 35.835,73 150.755,24 1.105.000,27 257.495,72 53.740.187,04
a 31 de Dezembro de 2016 32.774.328,00  8.400.161,53 14.247.481,99 5.344,93 47.132,57 217.410,72 1.098.835,78 208.440,33 56.999.135,85
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A data de 31 de dezembro de 2016, O Grupo solicitou uma avaliacio externa e independente (Basis
of Value — Peritos Avaliadores de Imoveis, Lda) dos seus terrenos e edificios (todos eles localizados
no grande Porto) classificados como ativos fixos tangiveis e procedeu a sua revalorizagao.

Em 2016, o trabalho consistiu na determinacéo do Justo Valor dos edificios e terrenos, para efeitos
contabilisticos, respeitando as exigéncias da IAS 16 e os termos de referéncia indicados pelo Grupo.
A data de referéncia da avaliacdo é 31 de dezembro de 2016.

No dmbito da avaliagéo, o Justo Valor foi calculado através do Método de Mercado e do Método do
Rendimento tendo em consideracdo valores correntes praticados para usos semelhantes e
comparaveis ao uso em avaliagdo, dando cumprimento ao estipulado na IAS 16.

O “Justo Valor” pode ser definido como “A quantia pela qual um ativo poderia ser trocado (...), entre
entidades conhecedoras e a isso dispostas, numa transacdo em que nenhum relacionamento exista
entre elas”. O Justo Valor é o “Valor de Mercado” determinado por peritos avaliadores qualificados.

Em determinadas circunstancias, designadamente quando devido a natureza especializada do imovel
e se este for raramente vendido exceto como parte integrante de um “negécio em continuidade”,
pode-se atribuir o “Justo Valor” usando uma abordagem pelo “rendimento” ou pelo “Custo de
Reposicdo Depreciado”.

Importa realcar que, neste processo de avaliagdo, ndo foram tidas em conta quaisquer condicionantes
de natureza comercial ou de obsolescéncia econdmica dos negdcios ou atividades a exercer nas
instalacBes, sendo os imoéveis avaliados tal como se encontram e considerando a sua méaxima e
melhor utilizagdo (uso alternativo).

Os pressupostos de avaliagcdo usados na determinagdo do justo valor foram os seguintes:

e Otrabalho de avaliacdo teve por base vistorias, isto €, inspecdes visuais, realizadas ao exterior
e interior de todos os imoveis.

e Foi recolhida informagdo sobre a envolvente e o mercado imobiliario local, tendo sido
efetuado um levantamento dos valores atualmente pedidos no mercado para imoveis
semelhantes e comparaveis.

e Na obtencéo do valor de cada imovel foram tomados em consideragdo os principais fatores
determinantes como a localizagéo, acessos, dimensdes existentes, caracteristicas e o estado
atual.

e Tiveram-se ainda por referéncia os valores de mercado praticados relativamente a imoveis
com utilizacdo potencial e localizacdo semelhantes.

e As areas de terreno e de construcdo foram obtidas através de elementos fornecidos pela
empresa, 0s quais sdo considerados como corretos.

e Partiu-se do pressuposto de que todos os iméveis se encontram devidamente legalizados e
licenciados, livres de 6nus e encargos, para além dos constantes nos contratos de
arrendamento em vigor.

e Avalorizacdo das infraestruturas afetas a cada imovel - pavimentos, redes de abastecimento
e distribuicdo de agua, redes de drenagem de aguas residuais e pluviais, rede de distribuicao
de eletricidade, etc. - foi considerada e incluida na valorizagdo de cada imdvel.
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Caso os terrenos e recursos naturais e edificios e outras construgdes tivessem sido reconhecidas de
acordo com o modelo do custo, a quantia escriturada seria, respetivamente, de:

Rubrica 2016 2015
Terrenos e recursos naturais 2.231.169,62 2.231.169,62
Edificios e outras construgdes 6.230.801,56 6.556.313,77
8.461.971,18 8.787.483,39

Movimento ocorrido, nos exercicios de 2016 e 2015, nos valores dos ativos tangiveis em curso:

Saldo Transf® e Subsidio ao Saldo
01.01.15 Aquisices regularizacdes jnvestimento  31.12.15

Edificios e outras construcdes 149.562,10 3.845,84 -149.562,10 3.845,84
Equipamento bésico 67.836,51 272.213,37 -86.400,00 253.649,88
217.398,61 276.059,21 -149.562,10 -86.400,00 257.495,72

Transf* e Subsidio ao

Aquisigdes regularizagoes  jnyestimento
Edificios e outras construcdes 3.845,84 5.737,25 5.437,88 -3.845,84 11.175,13
Equipamento bésico 253.649,88 26.225,16 6.549,47 -232.129,52  86.400,00 140.694,99
Equipamento administrativo 56.570,21 56.570,21

257.495,72  88.532,62 11.987,35 -235.975,36 86.400,00 208.440,33

(*) Trabalhos para a propria entidade

Nos exercicios de 2016 e 2015, néo se verificaram movimentos nos adiantamentos para ativos fixos
tangiveis.

No ano de 2016, foram assumidos compromissos contratuais para a aquisicdo de ativos fixos
tangiveis no montante de 18.089,53 euros.

N&o procedemos a divulgacdo das restricdes de titularidade de ativos, nem de ativos fixos dados
como garantias de passivos, dado que ndo existem situa¢des que se enquadrem neste ambito.

7. Propriedades de investimento

O Grupo procedeu, a 31 de dezembro de 2016 e a 31 de dezembro de 2015, a aplicagdo do justo
valor nas propriedades de investimento, tendo sido determinado através de uma avaliacéo efetuada
por entidades externas e especializadas, independentes e com qualificagdo profissional reconhecida
(Em 2016, Basis of Value — Peritos Avaliadores de Imoveis, Lda, e em 2015, CPU Consultores de
Avaliacéo, Lda.).

Em 2016, o trabalho consistiu na determinacdo do Justo Valor dos edificios e terrenos, para efeitos
contabilisticos, respeitando as exigéncias da IAS 40 e os termos de referéncia indicados pelo Grupo.
A data de referéncia da avaliacdo foi de 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015,
respetivamente para o ano de 2016 e ano de 2015.

O Justo Valor a determinar para efeitos de reporte contabilistico, podera ser equiparado ao definido
nas IAS/IFRS como “Valor de Mercado”.

No ambito da avaliacdo, o Justo Valor foi calculado através do Método de Mercado e do Método de
Rendimento e tendo em consideracdo valores correntes praticados para usos semelhantes e
comparaveis ao uso em avaliagdo, dando cumprimento ao estipulado na IAS40.

Os pressupostos de avaliagcdo usados na determinagdo do justo valor foram os seguintes:
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e O trabalho de avaliagéo teve por base vistorias, isto €, inspe¢des visuais, realizadas ao interior
e exterior de todos os imoveis;

e Para a totalidade dos imoveis foi recolhida informacdo sobre a envolvente e o mercado
imobiliario local, tendo sido efetuado um levantamento dos valores atualmente pedidos no
mercado para iméveis semelhantes e comparaveis;

e Na obteng¢éo do valor de cada imével foram tomados em consideragdo os principais fatores
determinantes como a localizacéo, acessos, dimensdes existentes, caracteristicas e o estado
atual. Tiveram-se ainda por referéncia os valores de mercado praticados relativamente a
imoéveis com utilizagdo potencial e localizagdo semelhantes;

e As areas de terreno e de construcdo foram obtidas através de elementos fornecidos pela
empresa, 0s quais consideramos como corretos;

e Partiu-se do pressuposto de que todos os imdveis se encontram devidamente legalizados e
licenciados, livres de énus e encargos, para além dos constantes nos contratos de
arrendamento em vigor.

A avaliacdo foi feita numa O6tica do uso alternativo. Foi determinado o seu valor de mercado,
considerado livre e disponivel — correspondendo este valor ao seu valor em uso alternativo.

No principio do melhor uso alternativo, o valor de mercado da propriedade é baseado numa anélise
de rentabilidade do projeto de desenvolvimento consentdneo com a méxima e melhor utilizagao ou,
caso existam, de acordo com os projetos de desenvolvimento existentes. O melhor uso alternativo é
definido como o uso provavel e razodvel que a data da avaliacdo gera o valor atual mais elevado.

Neste sentido, foram utilizados para a valorizagcdo dos imoveis o0s critérios de comparacgédo de mercado
e critério do rendimento, nuns casos pelo método de capitalizacdo direta e, noutros, pelo método
do valor residual.

O justo valor é definido na IAS 40 como "o preco pelo qual a propriedade poderia ser trocada entre
partes conhecedoras e dispostas a isso, huma transagdo em que ndo exista relacionamento entre as
mesmas. “Foram assim cumpridos os requisitos exigidos na IAS 40 para a determinagédo do valor de
mercado dos imoveis.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 e 2015, o movimento ocorrido na rubrica das
propriedades de investimento, foi o seguinte:

2016

Terrenos e o Adiantamentos
. . . Edificios e outras
Propriedades investimento recursos ~ por conta prop.
" construcdes -
NEWIET Investimento

Saldo a 01.01.2016 12.088.640,00 4.496.714,65 24.726,00 16.610.080,65
Variagao justo valor -376.607,00 -815.124,74 -1.191.731,74
Variagdo justo valor por reversdo excedente
revalorizagdo transitado de ativos fixos -704.200,00 -1.772.168,26 -2.476.368,26
tangiveis
Transferéncias 0,00
Abates/Vendas -351.400,00 -185.238,86 -536.638,86
Saldo a 31.12.2016 10.656.433,00 1.724.182,79 24.726,00 12.405.341,79
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Terrenos e — Adiantamentos
Edificios e outras

Propriedades investimento recursos ~ por conta prop.
: construcées :
naturais Investimento

Saldo a 01.01.2015 12.591.474,00 4.640.080,65 24.726,00 17.256.280,65
Variagao justo valor -59.126,00 -29.513,89 -88.639,89
Variagao justo valor por reversdo excedente

revalorizag&o transitado de ativos fixos -443.708,00 -113.852,11 -557.560,11
tangiveis

Saldo a 31.12.2015 12.088.640,00 4.496.714,65 24.726,00 16.610.080,65

Decorrente da aplicagdo do justo valor nos edificios e terrenos a data de 31 de dezembro de 2016 e
31 de dezembro de 2015, foram reconhecidas perdas/ganhos por reducdo/aumento do justo valor
nas propriedades de investimento na rubrica de Ajustamentos negativos e menos-valias de
instrumentos financeiros (nota 30) e na rubrica de Ajustamentos positivos e mais-valias de
instrumentos financeiros (nota 26), bem como na rubrica de Excedente de revalorizagdo de ativos
fixos tangiveis, por reversdo da reserva de revalorizagdo anteriormente constituida, quando estes
ativos estavam classificados como ativos fixos tangiveis.

No decurso do exercicio de 2016, foram reconhecidos rendimentos e ganhos de 353.231,12 euros
(nota 26) e gastos de perdas de 150.728,03 euros (nota 30) relativos a propriedades de investimento.
Comparativamente, no exercicio de 2015, foram reconhecidos rendimentos e ganhos de 267.844,78
euros (nota 26) e gastos de perdas de 165.239,25 euros (nota 30).

O Grupo ndo assumiu nenhuma obriga¢do contratual relativamente a construcao, desenvolvimento,
reparacdo e manutencao de propriedades de investimento

8. Goodwill

Nada a relatar.

9. Outros ativos intangiveis

O detalhe dos movimentos ocorridos, nos exercicios de 2016 e 2015, no valor dos outros ativos
intangiveis, bem como nas respetivas amortizacbes e perdas de imparidade acumuladas, foi o
seguinte:

. . Propri . Ativ Total iv
Lol | siae OMOWNO ntngus s
outros direitos em curso intangiveis
Saldo a 01.01.2015 88.749,10 5.228.497,58 1.106.517,00 6.423.763,68
Movimentos de 2015
Adicdes 32.096,20 32.096,20
Saldo a 31.12.2015 88.749,10 5.260.593,78 1.106.517,00 6.455.859,88
Movimentos de 2016
Adicdes 2.245,25 5.245,69 7.490,94
Aumento/diminuicao Subsidio ao investimento -7.378,68 -7.378,68
Saldo a 31.12.2016 88.749,10 5.255.460,35 1.106.517,00 5.245,69 6.455.972,14

Pag52/93



Propriedade . Ativos Total de ativos
Outros ativos

Projetos de

Amortizagbes acumuladas i W TR industr_ial_e intangiveis Intangiveis . fix0§ ‘
outros direitos em curso intangiveis

Saldo a 01.01.2015 88.749,10 5.000.150,77  571.700,45 5.660.600,32
Movimentos de 2015

Amortizages e reintegragdes do exercicio 94.337,18  221.303,40 315.640,58
Saldo a 31.12.2015 88.749,10 5.094.487,95 793.003,85 5.976.240,90
Movimentos de 2016

Amortizages e reintegragdes do exercicio 84.767,92  221.303,40 306.071,32
Aumento/diminuicdo Subsidio ao investimento -1.598,70 -1.598,70
Saldo a 31.12.2016 88.749,10 5.177.657,17 1.014.307,25 6.280.713,52
Valor Liquido:

a 01 de Janeiro de 2015 228.346,81 763.163,36
a 31 de Dezembro de 2015 166.105,83  313.513,15 479.618,98
a 31 de Dezembro de 2016 77.803,18 92.209,75 5.245,69  175.258,62

No exercicio de 2015 ndo ocorreram movimentos nos ativos fixos intangiveis em curso. O movimento
ocorrido, no exercicio de 2016, foi o seguinte:

Trabalhos
Saldo 01.01.2016 Aquisicoes propria Saldo 31.12.2016

empresa

Propriedade industrial e outros direitos 5.245 69 5.245 69

5.245,69 5.245,69

Os ativos fixos intangiveis em curso dizem respeito essencialmente & aquisi¢do externa de softwares
a entidades externas e que ainda se encontram em desenvolvimento.

10. Participacdes financeiras pelo método do custo

Em 31 de dezembro de 2016 e de 2015, esta rubrica inclui investimentos nas seguintes entidades:

% Participacédo 2015 2014
ParticipagBes em outras empresas 25.000,00 25.000,00
Metro do Porto, S.A 16,6% 0,00 0,00
OPT - Optimizagdo e Planeamento de Transportes, SA 8,33% 25.000,00 25.000,00

A partir de outubro de 2008 a participa¢do na Metro do Porto passou de 25% para 16,6% pelo que
a participada passou a ser valorizada pelo método do custo. O seu valor de aquisi¢éo foi de 1.250.000
euros. No entanto, dado que a participada apresentou, em 2009 e em exercicios anteriores, capitais
proprios negativos, o seu valor no balanco é considerado nulo.
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11. Inventarios

Detalhe da rubrica de inventéarios, em 31 de dezembro de 2016 e 2015:

2016 2015

Matérias-primas, subsidiarias e de consumo 1.427.362,80 1.334.972,28
1.427.362,80 1.334.972,28

Ajustamentos acumulados em inventérios (nota 19) -947.173,70 -987.220,99
480.189,10 347.751,29

Custo das matérias consumidas nos periodos, em 31 de dezembro de 2016 e 2015:

2016 2015
Existéncias iniciais 1.334.972,28 1.629.233,00
Compras 1.300.373,55 807.673,84
Regularizacéo de existéncias 46.935,85 -242.554,21
Existéncias finais 1.427.362,80 1.334.972,28
Custo no exercicio 1.254.918,88 859.380,35

Aumentos /diminui¢Bes de ajustamentos de inventarios (notal9) -40.047,29 -204.985,63

(*) Em 2015, o montante de 296.565,12 euros diz respeito ao abate e destruicdo de titulos de transporte
existentes em armazém, que se encontravam descontinuados. Estes inventarios tinham as respetivas imparidades
reconhecidas em exercicios anteriores.

12. Outras contas a receber

Detalhe das outras contas a receber, a 31 de dezembro de 2016 e 2015:

Outras dividas de terceiros correntes 2.839.869,73 2.632.467,51
Adiantamento a fornecedores e saldos devedores de fornecedores e outros credores 2.686,83 68.283,96
Estado e outros entes publicos 692.980,89 762.816,76
IVA a recuperar /reembolsos pedidos 692.980,89 762816,76
Pessoal 257.351,72 232.443,63
Outros devedores 1.912.843,47 1.594.916,34
Ajustamentos acumulados em dividas de terceiros -25.993,18 -25.993,18
Outros ativos correntes 2.324.704,61 1.610.130,92
Acréscimo de rendimentos 1.706.118,60 1.446.990,76
Rédito dos servi¢os prestados 1.410.450,56 525.607,59
Outros rendimentos operacionais 295.668,04 378.054,02
Outros juros a receber 543.329,15
Gastos diferidos 618.586,01 163.140,16
Materiais e servigos consumidos 394.407,09 149.229,66
Outros gastos e perdas operacionais 224.178,92 13.910,50

Outras contas a receber correntes 5.164.574,34 4.242.598,43

Pag 54 /93



D step

O Grupo esta sujeito ao regime geral de IRC, mas dada a sua situacdo deficitaria nunca pagou
imposto sobre o rendimento. Suporta apenas os encargos decorrentes da tributagcdo auténoma e
tem efetuado o pagamento especial por conta a que se encontra obrigado.

Face ao exposto, ndo se procedeu ao reconhecimento de qualquer ativo ou passivo por impostos
diferidos, por ndo se prever a possibilidade de deducédo a lucros fiscais futuros, dos prejuizos fiscais
reportaveis até a data.

13. Imposto sobre o rendimento

14. Caixa e seus equivalentes

Detalhe da rubrica Caixa e equivalentes, em 31 de dezembro de 2016 e 2015:

2016 2015

Numerario 89.583,44 63.116,02
Depdsitos bancérios 2.832.623,95 11.104.952,50
Caixa e equivalentes de caixa no Balanco 2.922.207,39 11.168.068,52

Caixa e equivalentes na Demonstragdo de fluxos de caixa 2.922.207,39 11.168.068,52

15. Locagao

15.1 Locacao Financeira

Nos exercicios de 2016 e 2015, o Grupo pagou rendas de locacdo financeira no montante
2.960.851,22 euros (inclui 109.714,86 euros de juros) e 5.601.633,92 euros (inclui 249.820,72 euros
de juros), respetivamente.

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, o Grupo mantinha responsabilidades, como locatéria, relativas
a rendas de contratos de locagédo financeira, no montante de 6.915.545,42 euros e 9.367.364,72,
respetivamente (com IVA incluido quando este ndo é dedutivel), a vencer nos préximos exercicios
segundo o mapa abaixo:

Valor Valor
Anos  descontado pag. Juros Total descontado pag.
minimos minimos
2016 2.312.740,39 101.012,22  2.413.752,61
2017 1.890.420,82 56.299,76  1.946.720,57 1.885.546,18 71.879,19  1.957.425,37
2018 1.908.439,15 38.281,42  1.946.720,57 1.908.488,24 48.937,13  1.957.425,37
2019 1.926.629,22 20.091,35  1.946.720,57 1.931.709,45 25.715,92  1.957.425,37
2020 1.072.004,56 3.379,04  1.075.383,61 1.077.006,54 4.329,47  1.081.336,02

6.797.493,75 118.051,58  6.915.545,32 9.115.490,80 251.873,93  9.367.364,72

Pag 55/ 93



D ster

Valor de aquisicdo dos bens em regime de locagdo financeira, reportado a 31 de dezembro de 2016
e 2015:

Descrigao Amortizacoes Amortizagdes

Valor aquisicdo  acumuladas/Perdas Valor liquido  Valor aquisicdo  acumuladas/Perdas Valor liquido
por imparidade por imparidade

Ativos fixos tangiveis
Equipamento Bésico 22.235.500,00 14.920.667,59 7.314.832,41  28.160.500,00 15.793.283,37 12.367.217,63

22.235.500,00 14.920.667,59 7.314.832,41  28.160.500,00 15.793.282,37 12.367.217,63

15.2 Locacgao operacional

Nos exercicios de 2016 e 2015 foram reconhecidos custos de rendas de contratos de locacdo
operacional no montante de 15.751,46 euros e 1.449.676,52 euros, respetivamente.

As rendas de contratos de locagdo operacional, a 31 de dezembro de 2016 e 2015, apresentam 0s
seguintes vencimentos:

Anos 2016

2017 28.468,12
2018 21.440,69
2019 21.440,69
2020 19.007,54
2021 12.500,00

Total 102.857,04

16. Empréstimos e descobertos bancarios e outros instrumentos financeiros

16.1 Empréstimos e descobertos bancarios

O Grupo disp6e de um cartdo de crédito destinado exclusivamente ao pagamento pontual de
despesas correntes de tesouraria, cujo saldo a débito a 31 de dezembro de 2016 ascendia a 5.407,76
euros.

A modalidade de cartdo de crédito configura a solucdo oferecida pela Agéncia de Gestdo da
Tesouraria e da Divida Publica-IGCP, E.P.E, como alternativa ao uso do cartdo multibanco.

16.2 Outros instrumentos financeiros

Detalhe dos outros instrumentos financeiros em 31 dezembro de 2016 e 2015:

Ano de 2016 Custo amortizado Montante nominal
Corrente Nédo Corrente Total Corrente Nédo Corrente
Obrigacionista 2007 99.991.319,35 10.169,09 99.981.150,26 100.000.000,00 100.000.000,00
Emp. obrigacionistas ndo convertiveis 99.991.319,35 10.169,09 99.981.150,26 100.000.000,00 100.000.000,00
DGTF 1° Empréstimo 2014 251.399.234,12 50.565.735,00 200.833.499,12 251.041.873,92 50.208.374,80 200.833.499,12
DGTF 1° Empréstimo 2015 4.545.260,38 761.927,04 3.783.333,34 4.540.000,00 756.666,66 3.783.333,34
DGTF 2° Empréstimo 2015 3.181.535,73 533.056,57 2.648.479,16 3.178.175,00 529.695,84 2.648.479,16
DGTF 3° Empréstimo 2015 4.404.440,58 737.773,92 3.666.666,66 4.400.000,00 733.333,34 3.666.666,66

Empréstimos de participantes no capital 263.530.470,81 52.598.492,53 210.931.978,28 263.160.048,92 52.228.070,64
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Justo valor

Corrente (*) N&do Corrente

143.161.026,08 30.658.392,17 112.502.633,91

143.161.026,08 30.658.392,17 112.502.633,91

Outros Instrumentos financeiros 506.682.816,24 83.267.053,79 423.415.762,45 363.160.048,92 52.228.070,64 310.931.978,28
(*) O justo valor inclui na rubrica corrente 29.666.505,71 euros relativos a juros vencidos e ndo pagos.

Total

SWAP- BST OBRO7
Instrumentos derivados

Ano de 2015 Custo amortizado Montante nominal

Total
100.085.517,32

Total
100.000.000,00

N&o Corrente
100.000.000,00

Nédo Corrente Corrente

99.976.527,78

Corrente

Obrigacionista 2007 108.989,54

Emp. obrigacionistas ndo convertiveis 100.085.517,32 108.989,54 99.976.527,78 100.000.000,00 100.000.000,00

DGTF 1° Empréstimo 2014 304.210.574,52 53.168.700,58 251.041.873,94 301.250.248,72 50.208.374,78 251.041.873,94
DGTF 1° Empréstimo 2015 4.576.326,12 36.326,12 4.540.000,00 4.540.000,00 4.540.000,00
DGTF 2° Empréstimo 2015 3.188.148,81 9.973,81 3.178.175,00 3.178.175,00 3.178.175,00
DGTF 3° Empréstimo 2015 4.405.013,56 5.013,56 4.400.000,00 4.400.000,00 4.400.000,00

Empréstimos de participantes no capital 316.380.063,01 53.220.014,07 263.160.048,94

Total Corrente (*) N&o Corrente

SWAP- BST OBRO7 133.937.449,54 18.698.494,26 115.238.955,28
Instrumentos derivados 133.937.449,54 18.698.494,26 115.238.955,28

313.368.423,72 50.208.374,78 263.160.048,94

Qutros Instrumentos financeiros

550.403.029,87 72.027.497,87 478.375.532,00 413.368.423,72 50.208.374,78 363.160.048,94

(*) O justo valor inclui na rubrica corrente 17.976.133,84 euros relativos a juros vencidos e ndo pagos.

17. Instrumentos financeiros

17.1. Identificacdo dos ativos e passivos financeiros

Detalhe das categorias de ativos e passivos financeiros, em 31 de dezembro de 2016 e 2015:

Ano de 2016

Empréstimos

Ativos Financeiros

concedidos e
Contas a receber

Disponiveis para venda

Néo abrangidos
IFRS7

Ativos ndo correntes 9.485,02 25.000,00 34.485,02
Participacdes financeiras pelo método do custo 25.000,00 25.000,00
Outros investimentos financeiros 9485,02 9.485,02
Ativos correntes 7.919.042,01 3.017.685,50 10.936.727,51
Clientes 2.849.945,78 2.849.945,78
Outras contas a receber 2.146.888,84 3.017.685,50 5.164.574,34

Caixa e seus equivalentes

Passivos Financeiros

Passivos ndo correntes
Outros instrumentos financeiros

2.922.207,39
7.928.527,03

Passivos
financeiros ao
custo amortizado
310.913.128,54
310.913.128,54

25.000,00

Passivos financeiros
valorizados ao Justo
Valor através de
resultados
112.502.633,91

112.502.633,91

Néo abrangidos
IFRS7

2.922.207,39
10.971.212,53

423.415.762,45
423.415.762,45

Passivos correntes 63.468.243,49 33.079.464,68 7.898.919,15 104.446.627,32
Fornecedores 2.421.072,51 2.421.072,51
Empréstimos e descobertos bancarios 5.407,76 5.407,76
Outras contas a pagar 10.854.174,11 7.898.919,15 18.753.093,26

Qutros instrumentos financeiros

52.608.661,62

30.658.392,17

83.267.053,79

374.381.372,03

145.582.098,59

7.898.919,15

527.862.389,77
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Ano de 2015

Emprestimos N4o abrangidos

Ativos Financeiros concedidos e Disponiveis para venda IFRS7
Contas a receber
Ativos ndo correntes 777,67 25.000,00 25.777,67
Participacdes financeiras pelo método do custo 25.000,00 25.000,00
Outros investimentos financeiros 777,67 777,67
Ativos correntes 15.722.028,95 2.372.947,68 18.094.976,63
Clientes 2.684.309,68 2.684.309,68
Outras contas a receber 1.869.650,75 2.372.947,68 4.242.598,43
Caixa e seus equivalentes 11.168.068,52 11.168.068,52
15.722.806,62 25.000,00 2.372.947,68 18.120.754,30
Ano de 2015
: Passivos financeiros
Passivos . ~ .
. . . ) . valorizados ao Justo N&o abrangidos
Passivos Financeiros financeiros ao .
. Valor através de IFRS7
custo amortizado
resultados
Passivos ndo correntes 363.136.576,72 115.238.955,28 478.375.532,00
QOutros instrumentos financeiros 363.136.576,72 115.238.955,28 478.375.532,00
Passivos correntes 54.377.523,41 21.010.729,91 8.344.329,89 83.732.583,21
Fornecedores 2.312.235,65 2.312.235,65
Empréstimos e descobertos bancarios 4.824,35 4.824,35
Outras contas a pagar 1.043.695,45 8.344.329,89 9.388.025,34
Outros instrumentos financeiros 53.329.003,61 18.698.494,26 72.027.497,87

417.514.100,13 136.249.685,19 8.344.329,89 562.108.115,21

Em 2016 e 2015, o Grupo apenas dispunha de ativos e passivos financeiros classificados como:
e Empréstimos concedidos e contas a receber;
e Disponiveis para venda;
e Passivos financeiros valorizados ao custo amortizado;
e Passivos financeiros valorizados ao justo valor através de resultados.

De acordo com o ponto 29 da IFRS7, alinea a), quando a quantia escriturada é uma aproximagéo
razoavel do justo valor, como para os instrumentos financeiros tais como contas comerciais a receber
Oou a pagar a curto prazo, ndo é necessaria a divulgacdo do seu justo valor. Em 2016 e 2015,
encontram-se nesta situacdo as rubricas de clientes, outras contas a receber, caixa e depositos

bancérios e outras contas a pagar.

A rubrica Participac@es financeiras pelo método do custo, encontra-se mensurada ao custo, e refere-
se a uma participacdo numa empresa nao cotada num mercado ativo, pelo que o seu justo valor ndo
pode ser mensurado com fiabilidade (excecdo prevista no ponto 29 alinea b) da IFRS7). Assim, ndo
procedemos a sua divulgacao.

Por ultimo, os instrumentos financeiros derivados incluidos na rubrica Outros passivos financeiros,
encontram-se escriturados ao justo valor.

17.2. Financiamentos obtidos

A 31 de dezembro de 2016, os financiamentos obtidos ndo correntes em vigor, caracterizam-se como
se segue:
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. Em junho de 2007, foi emitido um empréstimo obrigacionista no montante de 100 milhdes de
euros, por 15 anos. A subscricao foi privada e direta. A taxa é variavel, indexada a Euribor a 6
meses. Existe Call-Option, a partir do 5° ano, total ou parcial. As obrigacdes foram admitidas a
negociacdo em mercado regulamentado no inicio do ano de 2011. Tem a Garantia do Estado
Portugués. Pelo contrato de Garantia, a Republica Portuguesa garante incondicional e
irrevogavelmente o pagamento dos montantes correspondentes ao capital e juros exigiveis nos
termos e condi¢Bes dos contratos.
. Em outubro de 2014, o Estado Portugués concedeu ao Grupo um empréstimo de mutuo no
valor de 301.250.248,72 euros destinado a satisfazer as necessidades de financiamento desta
sociedade no periodo compreendido entre outubro e dezembro de 2014. O empréstimo vence
juros a taxas fixas, semestralmente, e sera reembolsado em doze prestacBes de capital iguais e
sucessivas, com inicio em maio de 2016 e termo em 30 de novembro de 2021. O capital
mutuado foi disponibilizado em trés tranches:

e De 122.166.600 euros, em 6 de outubro de 2014;

e De 177.083.648,72 euros, em 27 de novembro de 2014;

e De 2.000.000 euros, em 15 de dezembro de 2014.
. Por Despacho da Secretaria de Estado do Tesouro n.° 629/15-SET, de 4 de maio, e da Secretaria
das Infraestruturas, Transportes e ComunicacGes, de 15 de maio de 2015, foi aprovada a
concessao de um empréstimo de médio/longo prazo para fazer face a necessidades operacionais
relativas ao 2° trimestre de 2015, no valor de 4.540.000 euros. A disponibilizacdo foi faseada,
nos seguintes montantes e datas:

¢ 1.875.000 euros, realizada em 22 de maio de 2015;

¢ 1.511.000 euros, realizada ha mesma data , 22 de maio;

¢ 1.154.000 euros, realizada em 16 de junho de 2015.
. Por Despacho da Secretaria de Estado do Tesouro n.° 1220/15-SET, de 4 de agosto, e da
Secretaria das Infraestruturas, Transportes e Comunicac¢des, de 16 de setembro de 2015, foi
aprovada a concessdo de um segundo empréstimo de médio e longo prazo, no valor de
3.178.175 euros, tendo sido igualmente autorizado o respetivo endividamento, para fazer face
as necessidades operacionais relativas ao 3° trimestre de 2015:

¢ 1.472.710 euros, realizada em 30 de setembro de 2015;

e 1.705.465 euros, realizada na mesma data , 30 de setembro.
. Por Despacho da Secretaria de Estado do Tesouro n.° 1900/15-SET, de 19 de novembro, foi
aprovada a concessdo de um terceiro empréstimo de médio e longo prazo, no valor de
4.400.000 euros para fazer face a parte das necessidades de financiamento operacionais da
empresa, relativas ao 4° trimestre de 2015. A verba foi disponibilizada numa UGnica tranche em
26 de novembro de 2015.

A 31 de dezembro de 2016 o Grupo ndo regista situacBes de incumprimento em nenhum dos
empréstimos contraidos.

17.3. Instrumentos financeiros derivados

Em 31 de dezembro de 2016, o Grupo detém em carteira, uma operagédo de cobertura do risco de
taxa de juro que replica 25% do valor nominal do empréstimo obrigacionista emitido no mesmo ano
(conforme nota 16.2). A maturidade desta operacéo atinge-se em 2022.

A operacdo referenciada foi objeto de uma ac¢éo judicial proposta pela Instituicdo de Crédito perante
o Tribunal de Comércio Inglés, requerendo a apreciacdo da validade do contrato, tendo o Grupo
contestado e pugnado a improcedéncia da acdo. Com base nos fundamentos juridicos de nulidade
do contrato, o Grupo desvinculou-se do cumprimento de obriga¢des que dele decorra.
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Na pendéncia do litigio, o Grupo informou a Instituicdo que suspendeu o pagamento do cupao
devido no dia 5 de dezembro de 2013, bem como qualquer outro alegadamente devido ao abrigo
do contrato da mesma operacéo.

No seguimento desta deciséo, e no que se refere a 2015 e 2016, manteve-se suspensa a liquidacéo
dos cupdes semestrais cujo vencimento ocorreu nos meses de 5 de junho e 5 de dezembro. Do
exposto, em 31 de dezembro de 2016, encontra-se suspenso 0 montante de 29.666.505,73 euros
relativo a 7 cup@es vencidos.

Detalhe das variacdes de justo valor, em 2016 e 2015:

Financiamento coberto Montante nocional Maturidade

Obrigacionista 2007 25.000.000 05-jun-22 2.736.321,37 4.293.039,32
2.736.321,37 4.293.039,32

A 31 de dezembro de 2016 e 2015, o justo valor do instrumento financeiro derivado foi determinado
pela Agéncia de Gestdo da Tesouraria e da Divida Publica - IGCP, E.P.

Embora estes instrumentos derivados tenham sido contratados no &mbito de uma politica de
cobertura do risco da variacdo da taxa de juro, ndo se encontram reunidas todas as condi¢des
necessarias para o enquadramento contabilistico das operagdes como contabilidade de cobertura.

17.4. Gestao de riscos financeiros

O Grupo esta exposto a riscos financeiros, essencialmente ao risco de variacdes da taxa de juro de
mercado.

17.4.1.Riscos de mercado

17.4.1.1. Risco de taxa de juro
Como j4 referido, os empréstimos contraidos vencem juros a taxas fixas e variaveis.

O instrumento financeiro derivado contratado teve por finalidade reduzir a exposi¢do ao risco de
taxa de juro.

Os financiamentos de médio e longo prazo contratados pelo Grupo estdo essencialmente expostos
a variacdo da Euribor 3 meses, no que diz respeito a opera¢des de leasing, e, Euribor 6 meses, no
que respeita ao empréstimo obrigacionista em vigor.

Em 31 de dezembro de 2016, o Grupo ndo tinha operacdes de financiamento de curto prazo
contratadas, salvo a facilidade de crédito em cartdo, ndo sujeita ao risco de taxa de juro.

Andlise de sensibilidade

Efetuada uma analise de sensibilidade para um incremento de 0,5% nas taxas de juro do empréstimo
obrigacionista de 100 milh8es de euros e das operagdes de leasing financeiro, estima-se que em
2017 as rendas e encargos apresentariam um aumento de 124 mil euros face ao servico da divida
em 31 de dezembro de 2016.
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As responsabilidades com os cash flows futuros relativos aos empréstimos ndo correntes, sdo 0s
seguintes:

Anos Juros Reembolso Cash-flow

2017 3.943.731,61 52.228.070,62 56.171.802,23
2018 3.157.151,93 52.228.070,62 55.385.222,55
2019 2.426.883,37 52.228.070,62 54.654.953,99
2020 1.747.566,86 52.228.070,62 53.975.637,48
2021 1.138.707,35 52.228.070,62 53.366.777,97
2022 381.639,09 102.019.695,83 102.401.334,92

17.4.1.2. Risco de taxa de cambio

Pela sua natureza o Grupo tem uma exposi¢édo reduzida ao risco cambial, uma vez que as operacdes
financeiras estdo denominadas em euros e é reduzida a componente de aquisicdo de bens e servigos
em moeda diversa.

17.4.1.3. Risco de liquidez

A gestao do risco de liquidez é de importancia capital num Grupo que gera um cash-flow de
tesouraria insuficiente para a sua atividade.

O modelo de financiamento passou a ser garantido, desde 2014, por fundos provenientes do
Acionista, e processa-se mediante solicitagho do Grupo, fundamentada em demonstragdes
financeiras previsionais, de modo a assegurar a liquidez para funcionamento do Grupo.

17.4.1.5. Risco de crédito

A politica de gestéo de risco de crédito tem por objetivo garantir a cobranc¢a, no estrito cumprimento
das condigdes acordadas, do crédito sobre terceiros concedido no &mbito da sua atividade principal
e atividades acessorias, a cuja exposi¢cdo o Grupo esta sujeito.

Para mitigar este risco, o Grupo analisa e acompanha a carteira de crédito concedido implementando
procedimentos tendentes a diminuir as situa¢cdes de incumprimento.

Detalhe da rubrica de Clientes, atendendo ao seu vencimento e recuperabilidade:

2016 2015

Clientes c/c 2.865.358,79 2.700.084,55

Sem registo de imparidade

N&o vencido 25.468,48 1.273.209,24

Vencido 2.824.477,30 1.411.100,44
<30 2.791.385,81 1.340.696,20
<60 1.985,45 2.954,85
<90 2.910,66 777,30
<120 876,20 2.084,60
<180 2.578,64
>=180 27.319,18 62.008,85

Com registo de imparidade

Clientes c/c 15.413,01 15.774,87
Vencido 15.413,01 15.774,87
>=180 15.413,01 15.774,87
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Detalhe da rubrica de Outros devedores, atendendo ao seu vencimento e recuperabilidade:

2016 2015

Outros devedores 1.912.843,47 1.594.916,34
Sem registo de imparidade
Outros devedores 1.886.850,29 1.568.923,16

N&o vencido 686.827,63 89.403,57
Vencido 1.156.423,95 1.435.920,88
<30 147.667,14 59.309,46
<60 27.900,24 35.842,55
<90 12.689,24 20.187,29
<120 1.424,32 14.333,24
<180 8.766,04 28.330,98
>=180 957.976,97 1.277.917,36
Depdsitos e caugdes pagas 43.598,71 43.598,71

Com registo de imparidade

N&o vencido

Vencido 25.993,18 25.993,18
>=180 25.993,18 25.993,18

As analises do risco de incobrabilidade foram efetuadas, tendo sido, em 2016, revertidas as
imparidades para dividas de clientes em 361,86 euros.

Desta forma, em 31 de dezembro de 2016, as imparidades de clientes e outros devedores ascendem
a 41.406,19 euros, refletindo a realidade do risco de incobrabilidade assumido.

17.4.2. Covenants

Na contratacdo das operacGes financeiras, o Grupo diligencia no sentido de aceitar menores
restricbes contratuais possiveis no que diz respeito nomeadamente a livre disponibilizagdo do seu
patriménio e a titularidade do seu capital. O Grupo tem como politica negociar e aceitar apenas as
clausulas contratuais que correspondam ao standard de mercado, limitada sempre a sua capacidade
de negociacao.

A generalidade dos contratos de financiamento em vigor tém, no seu clausulado, um conjunto de
“covenants” habitual, e que prevé as situa¢gdes habitualmente designadas de default, cross default,
negative pledge e pari passu, acordadas e aceites pelas contrapartes. Ha a assinalar também a
existéncia de clausulas de ownership do Estado Portugués.

Os “covenants” acordados ndo tém, na generalidade, correspondéncia em termos de indicadores,
com excecdo das clausulas de ownership que obrigam a detencdo do capital de empresa
integralmente pelo Estado Portugués, ou noutros casos, a maioria de detencédo, ou seja, mais de 50%
do mesmo capital.

18. Responsabilidades por beneficios de reforma e invalidez

O Grupo possui, desde 1 de maio de 1975, um plano de beneficios definido que prevé a atribuicao
de complementos de pensdes de reforma e invalidez a todos os trabalhadores, conforme previsto
nos acordos da empresa e legislacdo em vigor, calculado com base numa férmula fixada e pago
desde que o somatdrio da pensao atribuida pela Seguranca Social com o respetivo complemento nao
ultrapasse os 650 euros (valor em vigor desde 2007).
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A lei n® 83-C/2013, de 31 de dezembro, no seu artigo 75°, veio consagrar novas regras a aplicar ao
pagamento de complementos de pensdes por parte das empresas do sector publico empresarial que
tenham apresentado resultados liquidos negativos nos trés Ultimos exercicios, apurados a 1 de janeiro
do corrente ano. Estas novas regras impdem que unicamente poderdo continuar a ser pagos 0s
complementos de reforma que somados as pensdes auferidas pelo beneficiario (da Seguranca Social
ou da Caixa Geral de AposentacBes ou de outro sistema de prote¢do social) sejam iguais ou inferiores
a 600 euros, e apenas serda admissivel o pagamento de complementos de pensdo em relacdo a
situacdes ja constituidas a 31 de Dezembro de 2013.

Por forca do seu capital ser exclusivamente publico, a STCP é considerada uma empresa publica do
sector publico empresarial, de acordo com o disposto nos artigos 2°, 5° e 9° do decreto-lei n®
133/2013, de 3 de outubro. Cumulativamente tem vindo a apresentar resultados liquidos negativos
nos ultimos 3 anos. Assim, 0 regime previsto no art.° 75 da lei n°® 83-C/2013, de 31 de dezembro,
aplica-se a STCP.

Em 31 de dezembro de 2014 foi publicada a lei n.° 82-B/2014 que no seu art.° 78° mantém a redacgédo
do regime previsto no art.° 75 da lei n.° 83-C/2013, de 31 de dezembro.

No entanto, em 4 de abril foi publicada a lei n.° 11/2016 que estabelece a reposi¢cdo do pagamento
de todos os complementos de pensdo nas empresas do sector publico empresarial aos trabalhadores
no ativo e aos antigos trabalhadores aposentados, reformados e demais pensionistas, com efeitos a
partir de abril de 2016.

Pelos motivos expostos, a data de 31 de dezembro de 2016, o calculo das responsabilidades
assumidas pelo Grupo com o plano de beneficios definidos foi ajustado tendo por base as altera¢bes
impostas pela lei n.° 11/2016.

A 31 de dezembro de 2016 e de 2015, de acordo com o estudo atuarial levado a efeito pelo BPI
PENSOES, o valor presente das obrigacdes assumidas com responsabilidades por complementos de
pensdes de reforma e invalidez era o seguinte:

2016 2015

Custo com servigos passados de reformados 2.385.762,00 1.776.576,00
Responsabilidade do fundo 2.385.762,00 1.776.576,00

A avaliagdo atuarial das responsabilidades, em 2016 e 2015, utilizou o método da unidade de crédito
projetada e teve por base 0s seguintes pressupostos atuariais:

Principais pressupostos 2016 2015

Pressupostos financeiros

Taxa de desconto 0,4% 1,00%

Taxa de crescimento dos salarios N&o aplicavel N&o aplicavel

Taxa de crescimento das pensdes da Seguranca Social (*) 1,75% 1,75%

Taxa de crescimento das pensdes da STCP Pela lei 83-C/2013 e lei 82-B/2014, a taxa de crescimento das

pensdes passa a ser nula.

Taxa de crescimento do teto (**) Sem crescimento, valor fixo de  Sem crescimento, valor fixo de
650,00 Euros 600,00 Euros

Pressupostos demograficos

Tabua de mortalidade Tabua francesa TV 73/77 Tabua francesa TV 73/77

Tabua de invalidez N&o aplicavel N&o aplicavel

(*) Nos anos anteriores a 2001 era de 1%, no longo prazo.

(**)Nos anos anteriores a 2001 o teto era de 548, 68 Euros. De 2001 até 2006 inclusive, passou a 598,56
Euros. A partir de 2007, passou a 650,00 euros. No entanto, no periodo de janeiro de 2014 a marco de 2016,
por forga do art.° 75° da lei 83-C/2013, de 31 de dezembro de 2013, e do art.° 78 da lei 82-B/2014 de 31-
12-2014 até margo de 2016, passou a 600€ euros. Pela lei n.° 11/2016, volta a ser reposto o valor de 650,00
euros.
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Em dezembro de 1998 o Grupo transferiu a sua responsabilidade para o Fundo de Pensdes BPI —
Aberto Valorizacdo, procedendo com a assinatura do contrato de adesdo a uma dotacédo inicial de
3.042.667 euros, correspondente a 304.158,66 unidades de participagéo.

Movimentos no Fundo de Pensdes a 31 de dezembro de 2016 e de 2015:

2016 2015
Valor dos ativos no fundo no inicio do exercicio 1.142.024,00 1.423.032,00
Contribuicdes empresa 1.040.418,00
Pensbes pagas -373.018,00 -315.133,00
Rendimento efetivo 10.603,00 34.125,00
Valor dos ativos no fundo no final do exercicio 1.820.027,00 1.142.024,00

Em janeiro de 2016 foram feitas contribuicdes para o fundo de 209.546 euros, de forma a cobrir 0
nivel minimo de financiamento exigido pelo ASF a data de 31 de dezembro de 2015. No decurso do
ano de 2016, o fundo foi ainda reforgado com 830.872 euros para cobrir 0s niveis minimos de
financiamento exigidos pelo ASF a data de 31 de dezembro de 2016.

A data do encerramento das contas, ndo é possivel estimar com fiabilidade o valor das contribuicées
para o0 ano de 2017, cujo montante sera determinado em funcao do nivel minimo de financiamento.

Alterac@es verificadas nas responsabilidades assumidas por complementos de pensdes de reforma e
invalidez a 31 de dezembro de 2016 e de 2015:

Responsabilidades no inicio do exercicio 1.776.576,00 1.887.064,00
Custo dos juros sobre as responsabilidades 18.176,00 8.619,00
Pensdes pagas -373.018,00 -315.133,00
Perdas e (Ganhos) de cortes/alteragbes no plano 673.287,00
Perdas e (Ganhos) atuarias de experiéncia 206.744,00 196.026,00
Perdas e (Ganhos) alteracao taxa desconto 83.998,00

Responsabilidades no final do exercicio 2.385.763,00 1.776.576,00

Uma alteracdo na taxa de desconto para menos 0.25% resultaria num aumento das
responsabilidades assumidas por complementos de pensdes de reforma e invalidez em 36.893 euros,
e uma alteragdo na taxa de desconto para mais 0,25% resultaria numa diminuicdo das
responsabilidades assumidas por complementos de pensdes de reforma e invalidez em 35.756 euros.

Uma alteracdo na taxa de crescimento das pensdes para menos 1% resultaria num aumento das
responsabilidades assumidas por complementos de pensdes de reforma e invalidez em 450.004
euros, e uma alteracéo na taxa de crescimento das pens@es para mais 1% resultaria numa diminuigdo
das responsabilidades assumidas por complementos de pensées de reforma e invalidez em 384.741
euros.

No decurso dos exercicios de 2016 e de 2015 as responsabilidades por complementos de pensdes
de reforma e invalidez, reconhecidos quer na demonstracéo de resultados, na rubrica Gastos com o
pessoal, quer diretamente nos capitais préprios, foram as seguintes:
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2016 2015
Reconhecidos na demonstracdo de resultados 680.103,00 2.320,00
Custo liquido dos juros 6.816,00 2.320,00
Perdas e (Ganhos) de alterag6es no plano de beneficios definidos 673.287,00
Reconhecidos nos capitais proprios 291.499,00 168.200,00
Remensuragéo do passivo (ativo) liquido de beneficios definidos 291.499,00 168.200,00
Perdas e (Ganhos) atuarias 228.617,00 207.499,00
Perdas e (Ganhos) beneficios (pensdes) -21.873,00 -11.473,00
Perdas e (Ganhos) de rendimento 757,00 -27.826,00
Perdas e (Ganhos) alteracdo taxa desconto 83.998,00
971.602,00 170.520,00

Evolugdo do valor presente da obrigacédo de beneficios definidos, nos dltimos 5 anos, no justo valor
de ativos do plano e do excedente ou défice do plano:

Responsabilidades do : Défice/Superavit do Taxa de cobertura do
Valor dos ativos no fundo
fundo fundo fundo
2012 2.989.571,00 2.002.655,00 -986.916,00 67%
2013 1.983.302,00 1.586.115,00 -397.187,00 80%
2014 1.887.064,00 1.423.032,00 -464.032,00 75%
2015 1.776.576,00 1.142.024,00 -634.552,00 64%
2016 2.385.763,00 1.820.027,00 -565.736,00 76%

Taxas de rendimento efetivo do Fundo de Pensées nos Gltimos 5 anos:

2016 2015 2014 2013 2012
Taxa de rendimento efetiva -0,10% 4,00% 5,90% 4,30% 9,06%

Composi¢do do Fundo de PensBes Aberto BPI Valorizagdo a 31 de dezembro de 2016 e de 2015:

_ 2016 2015
Composicao
Valor % Valor %
Acbes 553.153 30% 336.784 29%
Obrigagdes Taxa Fixa 935.356 51% 588.909 52%
Obrigagdes Taxa Variavel 125.160 7% 78.717 7%
Retorno Absoluto 130.600 7% 75.760 7%
Imobiliario 15.329 1% 12.448 1%
Liquidez 60.428 3% 49.405 4%

A 31 de dezembro de 2016 e de 2015, o valor patrimonial da adeséo do Grupo ao Fundo de Pensdes
BPI Aberto Valorizacéo era respetivamente de 1.820.026 euros e de 1.142.024 euros, representando
0,9% e 0,6% do valor total do Fundo de Pensoes.

O Fundo de PensBes Aberto BPI Valoriza¢cdo néo tem, na sua composi¢do, ativos do Grupo.

19. Ajustamentos de ativos

Movimento ocorrido nos ajustamentos de ativos, nos anos de 2016 e 2015:

Saldo Saldo
Rubricas 01.01.16 Aumentos Diminuic6es 31.12.16
Ajustamentos acumulados de dividas de clientes 15.774,87 361,86 15.413,01
Ajustamentos acumulados de outras dividas de terceiros 25.993,18 25.993,18
Ajustamentos acumulados de inventarios 987.220,99 40.047,29 947.173,70

1.028.989,04 40.409,15 988.579,89
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Rubricas Ofﬂfis Aumentos Diminuic6es 31.12.15
Ajustamentos acumulados de dividas de clientes 15.633,61 141,26 15.774,87
Ajustamentos acumulados de outras dividas de terceiros 918.559,92 892566,74 25.993,18
Ajustamentos acumulados de inventarios 1.192.206,62 204.985,63 987.220,99

2.126.400,15 141,26 1.097.552,37 1.028.989,04

Em 1 de janeiro de 2015, a imparidade acumulada de dividas de outros terceiros mais relevante, que
transitava de exercicios anteriores, refere-se a divida de 910 milhares de euros relativos a
indemnizagdo, debitada ao Municipio do Porto, pelos custos diretos sofridos pela STCP com a
remocao da via-férrea de tracdo elétrica nos trogos compreendidos entre a Praca Cidade S. Salvador

e a Praga Gongalves Zarco.

Face a assinatura, em 31 de julho de 2015, do Memorando de Entendimento entre o Estado
Portugués, representado pela Secretaria de Estado do Tesouro, Secretaria de Estado das
Infraestruturas, Transportes e Comunicacdes e a Secretaria de Estado do Ordenamento do Territorio
e Conservacdo da Natureza, e 0 Municipio do Porto, deixou de haver risco de incobrabilidade, pelo
que a imparidade constituida foi revertida.

Em 2015, a reversdo dos ajustamentos em inventarios deve-se ao abate de inventarios de titulos de
transporte sem validade.

20. Provisoes

Foram constituidas as seguintes provisoes:

e Processos judiciais em curso: de acordo com 0s encargos que o Grupo podera vir a suportar
por processos pendentes no final de cada exercicio em Tribunal e correspondendo ao valor
previsivel global.

e Acidentes de trabalho e doencas profissionais: de acordo com 0s encargos que o Grupo
devera vir a suportar no futuro pelas pensdes vigentes em 31 de dezembro de 2016. Até
fevereiro de 1998, o Grupo foi auto-segurador relativamente a estes acidentes, existindo no
entanto um seguro parcial para grandes riscos. A partir de 1 de marco de 1998, o Grupo
transferiu para uma seguradora a responsabilidade decorrente de acidentes de trabalho,
com franquia de 30 dias. A partir de 1 de marco de 2009, a responsabilidade decorrente de
acidentes de trabalho deixou de contemplar franquia.

e  Qutros riscos e encargos: de acordo com o0s encargos que o Grupo podera vir a suportar por
processos de sinistros ocorridos, da sua responsabilidade, pendentes em 31 de dezembro de
2016, bem como por encargos decorrentes de outros riscos existentes nessa mesma data
(nomeadamente para fazer face aos compromissos assumidos com prejuizos em associadas,
bem como para fazer face a outras obrigacdes legais).

Movimento ocorrido nas provisfes, nos anos de 2016 e 2015:
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Rubricas Aumentos Diminuicoes 31.12.16

Processos judiciais em curso 17.510.016,83 8.147.799,36  9.362.217,47
Acidentes de trabalho e doencas profissionais. 450.950,07 7.205,28 443.744,79
Outros riscos e encargos 4.135.751,02 425.189,13 1.502.063,51 3.058.876,64

22.096.717,92 425.189,13 9.657.068,15 12.864.838,90

Saldo Saldo
Rubricas 01.01.15 Aumentos Diminuigdes 31.12.15
Processos judiciais em curso 6.227.925,31 11.282.091,52 17.510.016,83
Acidentes de trabalho e doencas profissionais. 463.556,03 12.605,96 450.950,07
Outros riscos e encargos 3.642.309,04 1.363.075,98 869.634,00 4.135.751,02

10.333.790,38 12.645.167,50  882.239,96 22.096.717,92

No final de 2016, foi assinado o Acordo de transagdo, e homologado pelo Tribunal, para o processo
judicial em que era autor o Municipio do Porto, proposto também contra o Estado Portugués, no
qual era reivindicado a propriedade dos terrenos e outros ativos imobiliarios integrados no patriménio
da empresa, aquando da sua transformacdo em sociedade andnima de capitais exclusivamente
publicos em 1994, por transformacao do ainda designado Servigo de Transportes Coletivos do Porto.
A 31 de dezembro de 2016, a reducéo do valor das provisdes com processos judiciais em curso deve-
se essencialmente ao desreconhecimento da provisdo existente para este processo judicial. Encontra-
se apenas pendente nas dividas a pagar o valor de 10.085.808,81 euros, atendendo a que se aguarda
operacionalizagdo da concretiza¢do do acordo.

A 31 de dezembro de 2016, o Grupo tem pendentes contra si dois processos judiciais cujos valores
sdo materialmente relevantes, com provisdo constituida:

e Em maio de 2013, o Banco Santander Totta, S.A. (BST) intentou no tribunal comercial de
Londres ag¢des judiciais contra a STCP e outras trés empresas publicas de transporte de
passageiros. As referidas acfes dizem respeito a nove swaps de taxa de juro celebrados entre
2005 e 2009, entre 0 BST e cada uma dessas empresas publicas. Destes nove contratos, um
€ uma operacao celebrada com a STCP. O BST pretende que os tribunais ingleses declarem
que os referidos contratos swaps sdo vélidos e obrigam as empresas publicas em causa. Por
outro lado, essas empresas publicas pretendem que os contratos sejam declarados invélidos
e gue 0s montantes pagos ao BST, ao abrigo dos referidos contratos, sejam reembolsados.
No dia 4 de marco de 2016, o tribunal comercial de Londres proferiu uma sentenga
desfavoravel as empresas de transporte envolvidas, reconhecendo a validade dos contratos
em disputa, sendo que esta decisdo foi objeto de recurso, por parte das Empresas de
Transporte, para o Court of Appeal de Londres. Em 13 de dezembro de 2016, o Court of
Appeal proferiu sentenca desfavoravel as empresas de transporte, tendo qualificado, a
semelhanca do tribunal de primeira insténcia, a situacdo contratualizada pelas partes como
sendo internacional, tendo rejeitado assim a argumentagdo das empresas de transporte.
Nessa sequéncia, as empresas de transporte decidiram, com indica¢Ges da Tutela, recorrer
da decisdo para o Supreme Court de Londres, sendo que este Tribunal se pronunciaré sobre
a admissdo ou ndo do recurso previsivelmente até finais de marco de 2017. A 31 de
dezembro de 2016, a provisdo para este processo judicial cobre os encargos que se estimam
vir a suportar com esta acdo e que nao se encontravam ainda refletidos nas demonstracgdes
financeiras.

e No dia 30 de maio de 2016 foi intentada, no Tribunal Administrativo de Circulo de Lisboa,
pela Alsa Ferrocarril, S.A., Nex Continental Holdings,SL, Alsa Atlantica , SL, Alsa
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Metropolitana do Porto, Lda. , contra a STCP e o Ministério do Ambiente (RR) nos termos da
qual se peticiona: i) anulacdo da deliberacdo do CA de 20/04/2016, que decide pela anulagédo
do ato de adjudicacio da subconcessdo da exploracdo do sistema de transportes da STCP e
da anulagédo do contrato de subconcessao; ii) validade do contrato ja que precludiu o prazo
de interposicéo de acéo judicial de anulacdo do contrato, por ja terem decorrido 6 meses
desde a data da sua celebracdo, os termos do disposto no artigo 77°_B, n° 2 do CPTA; iii)
que se reconheca que o contrato apenas poderd ser extinto por acordo das partes
(revogacao) ou resolucdo com fundamento em razdes de interesse publico, ou ainda, por
recusa de visto por parte do Tribunal de Contas, bem como as RR sejam condenadas no
pagamento da justa indemnizacao e iv) que seja devolvida a garantia bancaria prestada, no
valor de €24 328 858,65 (que entretanto foi devolvida). A acéo foi ja contestada pela STCP,
aguardando-se as ulteriores diligéncias processuais do processo.

O Grupo tem ainda pendente contra si um processo judicial cujo valor é materialmente relevante,
mas ndo provisionado:

Processo judicial, instaurado pela ANTROP, contra o Estado Portugués e contra a STCP e
Carris sobre a atribuicdo, em 2003, dos montantes das Indemniza¢bes Compensatorias as
duas empresas, a decisdo do Supremo Tribunal de justi¢ca, de 12 de janeiro de 2012, foi no
sentido de anular aquela resolucdo. Assim, sendo a decisdo de atribuicdo de indemnizacfes
compensatorias nula, pode estar em causa a devolucao das indemnizagdes compensatorias
por parte da STCP. O facto de a STCP néo ter efetuado o provisionamento de quaisquer
valores para este processo decorre do seu entendimento sobre a responsabilidade do Estado
nas matérias em litigio. Do acima exposto, podemos concluir que estamos na presenca de
um passivo contingente porque a possibilidade de ocorréncia de qualquer reembolso futuro
¢ inferior a 50% e porque ndo é possivel estimar o montante dos eventuais reembolsos
futuros nem o seu prazo de ocorréncia. Desta forma ndo é possivel calcular uma estimativa
do seu efeito financeiro.

21. Fornecedores e outros credores

Detalhe da mora das dividas a fornecedores, em 31 de dezembro de 2016 e 2015:

Fornecedores c/c 2.421.072,51 2.312.235,65

Nao vencido 1.645.657,41 1.639.454,23

Vencido 330.676,35 281.579,11
<30 92.983,11 156.876,08
<60 46.508,08 24.950,90
<90 8.675,28 8.531,09
<120 9.961,65 1.158,01
<180 41.815,28 12.306,28
>=180 130.732,95 77.756,75

Em recepcéo e conferéncia 444.738,75 391.202,31
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2016 2015
Fornecedores de investimento 192.254,67 318.778,76
N&o vencido 141.327,61 289.972,98
Vencido 50.927,06 28.805,78
<30 10.553,40 6.425,09
<60 3.147,00
<120 19.803,00
>=180 20.570,66 19.233,69
Detalhe da mora das dividas a outros credores, em 31 de dezembro de 2016 e 2015:
2016 2015
Outros credores 10.510.607,36 588.767,16
Nao vencido 338.305,67 505.256,29
Vencido 10.136.670,42 43.710,58
<30 36.077,51 3.918,24
<60 10.085.981,63 187,32
<90 2,82 12.847,45
<120 2,82 12.267,06
<180 339,19 5,64
>=180 14.266,45 14.484,87
Deposiotos e caugdes recebidas 35.631,27 39.800,29

As dividas de fornecedores e contas a pagar foram registadas ao seu valor nominal porque néo
vencem juros e, por outro lado, o efeito do seu desconto financeiro ndo é material, tendo em conta
0 prazo médio de pagamento aplicavel (o qual é puramente comercial: 60 dias).

22. Outras contas a pagar

Detalhe das outras contas a pagar em 31 de dezembro de 2016 e 2015:

Outras dividas a terceiros 11.864.384,28 2.007.971,99
Adiantamento a clientes e saldos credores clientes e out. devedores 1.380,28 2.007,28
Estado e outros entes publicos (*) 1.010.210,17 964.276,54
IRS/IRC retido a terceiros 299.856,40 281.122,40
Contribuicdes p/ sistemas de Seg. Social 603.349,77 602.574,14
Outros impostos e taxas 107.004,00 80.580,00
Pessoal 149.931,80 134.142,25
Fornecedores de imobilizado 192.254,67 318.778,76
Outros credores 10.510.607,36 588.767,16
Outros passivos correntes (*) 6.888.708,98 7.380.053,35
Acréscimo de gastos 4.920.367,77 5.173.402,27
Materiais e servicos consumidos 1.238.557,16 1.138.921,00
Remuneragdes a liquidar 3.539.854,74 3.850.125,50
Impostos a liquidar 129.693,22 161.245,12
Outros acréscimos de gastos 12.262,65 23.110,65
Rendimentos e ganhos diferidos 1.968.341,21 2.206.651,08
Prestac6es de servigos 203.896,98 250.715,78
Outros rendimentos diferidos 1.764.444,23 1.955.935,30
Outras contas a pagar correntes 18.753.093,26 9.388.025,34

(*) Nao abrangidos pela IFRS7
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23. Capitais proprios

23.1. Capital nominal

A 31 de dezembro de 2015, a quantia escriturada do capital social emitido pela STCP, S.A.
correspondia a rubrica Capital social, no montante de 85.505.125 milhares de euros, totalmente
realizados, e representada por 17.101.025 acBes em forma meramente escritural, com o valor
nominal de 5 euros cada, totalmente detido pelo Estado Portugués.

Durante o exercicio de 2016, os movimentos no capital social foram os seguintes:

e Em 12 de outubro de 2016, por vontade expressa do acionista Unico Estado Portugués, por
meio de Deliberagdo Social Unanime por escrito, foi decidido aumentar o Capital Social da
empresa em 30.282.535 euros, através da emissdo de 6.056.507 novas acBes, no valor
nominal de 5 euros cada, subscritas pelo acionista Unico, e realizado do seguinte modo:

e 2,55 euros, em numerario realizados na data da subscrigao;

e 30.282.532,45 euros, realizados mediante a conversdo de créditos, detidos pelo
Estado/Direcdo Geral do Tesouro e Financgas, que se venceram em 31 de maio de
2016 com efeitos a essa data.

Em 23 de novembro de 2016 procedeu-se ao registo do capital social na Conservatéria do
Registo Comercial e em 30 de novembro as ac¢des representativas do aumento do Capital
Social foram inscritas na Interbolsa - Central de Valores Mobiliarios.

e Em 22 de dezembro de 2016, por vontade expressa do acionista Unico Estado Portugués,
por meio de Delibera¢do Social Unanime por escrito, foi decidido aumentar novamente o
Capital Social da empresa em 27.501.830 euros, através da emissdo de 5.500.366 novas
acdes, no valor nominal de 5 euros cada, subscritas pelo acionista Unico, e realizado do
seguinte modo:

e 0,73 euros, em numerdario realizados na data da subscri¢ao;

e 27.501.829,27 euros, realizados mediante a conversdo de créditos, detidos pelo
Estado/Direcdo Geral do Tesouro e Financas, que se venceram em 30 de novembro
de 2016 com efeitos a essa data.

Em 27 de janeiro de 2017 procedeu-se ao registo do capital social na Conservatéria do
Registo Comercial e em 9 de fevereiro de 2017 as ac¢des representativas do aumento do
Capital Social foram inscritas na Interbolsa - Central de Valores Mobiliarios.

Em virtude destas alteracBes de Capital Social, a empresa procedeu ao cumprimento dos normativos
associados tais como, art.° 28° do Cédigo das Sociedades Comerciais, alteracdo dos Estatutos da
Sociedade, inscricdo do novo capital na Conservatéria do Registo Comercial, comunicagdo a CMVM,
e divulgacéo ao mercado por meio de Comunicado, na qualidade de emitente de valores mobiliarios
com deveres de prestacao de informacéo.

Em 31 de dezembro de 2016, a quantia escriturada do capital social emitido pela empresa
correspondia a rubrica Capital social, no montante de 143.289.490 euros, totalmente realizados, e
representada por 28.657.898 acfes em forma meramente escritural, com o valor nominal de 5 euros
cada, totalmente detido pelo Estado Portugués, sendo que, a essa data, se aguardava o registo na
Conservatéria do Registo Comercial do ultimo aumento de capital social.
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Movimento ocorrido no excedente de revalorizacdo de ativos fixos tangiveis, nos anos de 2016 e
2015:

23.2. Excedentes de revalorizacao de ativos fixos tangiveis

Ativos fixos tangiveis

Saldo a 01.01.2015 38.644.539,23
Amortizacbes -660.239,21
Reversdo da Revalorizagdo -2.295.282,79
Aumento da Revalorizacdo 2.268.204,98
Saldo a 31.12.2015 37.957.222,21
Saldo a 01.01.2016 37.957.222,21
Amortizacbes -1.235.706,23
Reversdo da Revalorizagdo -7.212.492,40
Aumento da Revalorizagdo 14.037.778,98

Saldo a 31.12.2016 43.546.802,56

23.3. Reservas distribuiveis

Nada a referir.

24. Rédito das vendas e dos servicos prestados

A totalidade do rédito dos servigos prestados foi realizada no mercado nacional.

Detalhe das vendas e dos servigos prestados em 31 de dezembro de 2016 e 2015:

Rédito dos servicos prestados 42.797.253,96 42.374.606,42
Transporte publico de passageiros (*) 42.705.644,57 42.273.515,93
Aluguer de autocarros 11.226,00 37.700,00
Aluguer de carros eléctricos 80.383,39 63.390,49

(*) As subvengdes publicas estdo definidas no Decreto-Lei n® 167/2008, de 26 de agosto, que
estabelece dois tipos de subvenc¢des: indemnizagdes compensatdrias e outros tipos de subvengao.

As indemnizagdes compensatorias caracterizam-se por pagamentos efetuados com verbas do
Orcamento do Estado a entidades publicas e privadas, que se destinam a compensar custos de
exploracdo resultantes de prestacdo de servicos de interesse geral (art. 3° do Decreto-Lei 167/2008).
O conceito de interesse geral exige, entre outras, obrigagdes de praticar servicos que tenham uma
natureza universal e garantam a acessibilidade em termos de precos a generalidade dos cidadaos
(art.° 49).

Por outro lado, 0 mencionado Decreto-Lei admite outros tipos de subvencao através de acordos ou
contratos com o Estado, mas exclui as subvencdes de caracter social concedidas a pessoas singulares.
Obriga, contudo, o Estado a publicitagdo das importancias concedidas ao abrigo de tais acordos ou
contratos realizados com as Entidades.
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O Grupo celebrou trés acordos com o Estado que ndo contemplam indemnizacGes compensatorias,
porquanto ndo cumprem a definicdo de indemnizagdo compensatdria acima mencionada.

Esses acordos tém em vista a prestacao de servigos por tarifas mais econdmicas a pessoas singulares
com determinadas condicionantes de ordem social. O Estado reembolsa o Grupo por parte do
desconto no preco praticado nestas tarifas cuja responsabilidade assume.

O acordo para a implementacdo do tarifario social no sistema intermodal Andante foi assinado em
29 de junho de 2006, o acordo para o tarifario 4_18@escola.tp foi celebrado em 29 de janeiro de
2009 e o acordo para o tarifario sub23@superior.tp foi celebrado em 1 de setembro de 2010.

Para além destes trés acordos, e por via da Portaria 272/2011 de 23 de setembro, foi criado ainda o
titulo de transporte intermodal “Passe Social+”, destinado a pessoas singulares cujo agregado
familiar aufira rendimentos comprovadamente reduzidos.

Em 17 de dezembro de 2014, foi assinado um aditamento ao acordo para a implementacdo do
tarifario social no sistema intermodal Andante que prevé a alteracdo da comparticipacdo do Estado
de 40% para 68% da percentagem de desconto praticada neste tarifario, com efeitos a 1 de fevereiro
de 2012. Decorrente desta alteragdo contratual, no exercicio de 2014 a rubrica de Rédito das vendas
e dos servicos prestados inclui 953 milhares de euros relativos ao recebimento dos acertos da
comparticipacdo dos anos de 2012 e 2013.

O Grupo reconhece estas subvencdes, ao abrigo desses contratos com influéncia tariféria, na rubrica
Rédito das vendas e dos servi¢os prestados - transporte publico de passageiros.

25. Outros rendimentos e ganhos operacionais

Detalhe dos outros rendimentos operacionais em 31 de dezembro de 2016 e 2015:

2016 2015

Rendimentos suplementares 771.339,54 1.000.307,65
Regularizacéo de existéncias 49.409,93 57.789,59
Indemnizagdes de sinistros recebidas 292.452,95 330.195,17
Outros subsidios 8.242,82 158.726,85
Ganhos com ativos fixos tangiveis e intangiveis 50,04 194.214,81
Beneficios e penalidades contratuais 247.006,35 229.421,96
Outros rendimentos operacionais 52.834,78 31.142,55

1.421.336,41 2.001.798,58
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26. Rendimentos e ganhos financeiros

Detalhe dos rendimentos financeiros em 31 de dezembro de 2016 e 2015:

Juros e outros ganhos financeiras 2016 2015
Juros obtidos 3.185,16
Rendimentos e ganhos com propriedades investimento 513.431,12 267.844,78
Diferencas de cambio favoraveis 7.737,15 342,25
Descontos de pronto pagamento obtidos 3.740,99 2.974,89
Outros rendimentos financeiros 9.293,89

534.203,15 274.347,08

Ajustamentos positivos e mais-valias de instrumentos financeiros

Ajustamentos positivos nas propriedades de investimento 1.106.307,00 102.786,00

Ajustamentos positivos nos instrumentos financeiros (nota 17.2) 2.736.321,37 4.293.039,32

3.842.628,37 4.395.825,32

27. Materiais e servigos consumidos

Detalhe dos materiais e servigos consumidos em 31 de dezembro de 2016 e 2015:

2016 2015

Subcontratos 663,02

Combustiveis 6.507.270,45 7.298.375,83
Rendas e alugueres 72.670,89 1.520.700,96
Conservagao e reparacao 5.345.326,13 4.715.643,87
Comissdes 1.729.125,38 1.727.475,29
Comunicagbes 133.909,35 104.077,49
Electricidade 468.594,32 443.017,00
Seguros 544.569,20 408.734,15
Honorérios 50.146,75 57.616,54
Trabalhos especializados 487.154,31 1.076.747,87
Publicidade e propaganda 25.781,84 25.608,86
Comunicagéo e informagéo ao publico 21.623,16 10.490,70
Limpeza, higiene e conforto 937.738,54 1.031.197,17
Vigilancia e seguranga 221.827,32 201.009,64
Fiscalizagdo da receita 304.678,86 269.732,73
Outros materiais e servigos consumidos 429.157,69 379.359,62

17.280.237,21 19.269.787,72
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Detalhe dos outros gastos operacionais em 31 de dezembro de 2016 e 2015:

28. Outros gastos e perdas operacionais

2016 2015

Impostos e taxas 141.231,87 163.297,62
Regularizacéo de existéncias 2.474,08 300.298,80
Indemnizacdes de sinistros de autocarros 252.409,57 290.897,89
Perdas com activos fixos tangiveis e intangiveis 34,51 1.621,16
Outros gastos e perdas c/inv.ndo financeiros 10.085.808,81

Quotizacoes 23.961,78 25.392,00
Donativos 81.615,00 74.826,93
Dividas incobraveis 29,40

Multas e penalidades contratuais 971,82 4.969,19
Outros gastos operacionais 1.516,92 64.851,22

10.590.053,76 926.154,81

29. Gastos com pessoal

Detalhe dos gastos com pessoal em 31 de dezembro de 2016 e 2015:

2016 2015

Remunerag¢des dos orgéos sociais 215.424,22 162.034,58
Remunera¢6es do pessoal 23.541.978,56 22.656.718,24
Pensdes de acidente de trabalho e doencas profissionias 50.066,45 50.891,10
Gastos com prémios para pensdes e beneficios de reforma 680.103,00 2.320,00
Encargos com remuneracdes 5.071.096,86 5.134.198,61
Seguro de acidentes de trabalho e doengas profissionais 391.475,72 328.370,84
Gastos com acc¢ao social 202.627,55 197.168,31
Indemnizagbes com cessac¢des de trabalho 27.024,01 917.600,91
Outros gastos com o pessoal 116.265,48 95.992,85

30.296.061,85 29.545.295,44

Mantiveram-se, em 2016, as medidas de contencé@o remuneratéria aplicadas as empresas do setor
publico empresarial do estado, desde o inicio de 2011, nos termos previstos nas leis n.° 55-A/2010,
n.° 64-B/2011, n.° 66-B/2012, n.° 83-C/2013, n.° 75/2014 e n.° 7-A/2016, nomeadamente no que
se refere a proibicdo da valorizacdo profissional, reducdo do acréscimo de remuneragdo pago por
trabalho suplementar e em dias de feriado e reduc8es remuneratorias a todos os trabalhadores cuja
remuneracao mensal iliquida fosse superior a 1.500 euros.

No entanto, pela aplicacdo da lei n.° 159-A/2015, a reducdo remuneratéria aplicada a remuneragées
mensais iliquidas superiores a 1.500 euros foi gradualmente extinta ao longo do ano de 2016.

Por outro lado, a lei n.° 42/2016, de 28 de dezembro, prevé a reposicdo gradual de alguns dos
direitos adquiridos previstos nos instrumentos de regulamentacéo coletiva de trabalho, das empresas
do setor publico empresarial do estado, pelo que a estimativa de férias e subsidio de férias de 2016,
a pagar em 2017, contempla ja estas alteragdes remuneratorias.
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Em 4 de abril foi publicada a lei n® 11/2016, que vem assim obrigar a STCP a repor todos os beneficios
com complementos de pensdes previstos nos seus acordos de empresa, que tinham sido cortados a
partir de janeiro de 2014. Em 2016, decorrente da aplicacdo desta lei, os gastos com beneficios pos
emprego foram agravados em 673.087 euros.

30. Gastos e perdas financeiros

Detalhe dos gastos e perdas financeiros em 31 de dezembro de 2016 e 2015:

Juros e outros gastos e perdas financeiras 2016 2015

Juros suportados 16.984.948,81 14.552.022,73
Despesas e descontos com emissdo financiamento 4.283,70 4.244,40
Outras despesas financeiras com o financiamento 205.036,93 206.262,18
Diferencas de cambio desfavoraveis 10.074,16
Gastos e perdas em propriedades investimento 150.728,03 165.239,25
Outros gastos e perdas financeiras 11.170,22 11.813,61

17.356.167,69 14.949.656,33

Ajustamentos negativos e menos-valias de instrumentos financeiros

Ajustamentos negativos nas propriedades de investimento 2.298.038,74 191.425,89

2.298.038,74 191.425,89

31. Responsabilidades por garantias prestadas

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015 as responsabilidades assumidas com garantias prestadas a
terceiros eram as seguintes:

Beneficiario da Garantia Descricao 2016 2015
Tribunais de Trabalho PensGes de Acidentes de trabalho 447.473,97 447.473,97

447.473,97 447.473,97

32. Partes relacionadas

As participadas do Grupo tém relagdes entre si que se qualificam como transagdes com partes
relacionadas, as quais foram efetuadas a pre¢os de mercado.

Nos procedimentos de consolidacdo as transagdes entre empresas incluidas na consolidacdo pelo
método de integracéo global sdo eliminadas, uma vez que as demonstragdes financeiras consolidadas
apresentam informacédo da detentora e das suas subsidiarias como se de uma Unica empresa se
tratasse.

Os saldos e transa¢des durante os periodos findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015 com
entidades relacionadas e ndo consolidadas, ou consolidadas pelo método de equivaléncia
patrimonial, tinham o seguinte detalhe:
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Entidades relacionadas

Contas a receber Contas a pagar Custos operacionais Prove_ltos_
operacionais
Metro do Porto, S.A. 24.669,19 57.136,22 70.801,41 209.525,94
TIP, ACE 2.912.406,47 385.774,21 873.279,34 30.743.833,15
OPT 75.980,23

Entidades relacionadas

Contas a receber Contas a pagar CUSFOS . Proveitos operacionais
operacionais
Metro do Porto, S.A. 174.065,03 30.656,58 56.563,07 225.127,20
TIP, ACE 2.906.799,47 542.700,81 883.562,62 32.726.550,18
OPT 75.980,32

As remuneragdes do pessoal chave da gestdo do Grupo, nos exercicios findos em 2016 e 2015,
encontram-se descritos no ponto 1.3.3 (Remunera¢des dos 6rgaos sociais) deste relatdrio e contas.

33. Numero de pessoal

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015, o efetivo médio ao servigo das
empresas incluidas na consolidacdo pelo método de consolidagdo integral foi de 1.201 e 1.154
trabalhadores, respetivamente.

34. Resultados por acao

Célculo dos resultados por a¢do no ano de 2016 e 2015:

2016 2015

Resultados liquidos do periodo -26.912.661,71 -31.474.619,92
N° médio ponderado de a¢des 18.564.104 16.570.113
Resultado por agdo basico -1,45 -1,90

35. Capital proprio negativo

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 o Grupo incorreu num prejuizo de 26.912.661,71
euros verificando-se que, nessa data, 0 seu passivo total excede o seu ativo total em 466.424.542,10
euros.

Apesar de apresentar continuamente resultados negativos, é entendimento do Grupo STCP que, por
desenvolver um servi¢o de interesse geral, com uma quota relevante de servigo social, desempenha
um papel vital na mobilidade da Area Metropolitana do Porto, garantido dessa forma o
empenhamento do Acionista para a manutenc¢do da atividade da empresa.
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36. Acontecimentos ap6s a data do balanco

Nada a relatar.

37. Aprovacao das demonstracdes financeiras

As demonstrac¢des financeiras individuais, do exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, elaboradas
de acordo com o normativo contabilistico portugués, foram aprovadas pelo Conselho de
Administracdo em 03 de abril de 2016.

As presentes demonstra¢des financeiras consolidadas do exercicio findo em 31 de dezembro de
2016, elaboradas de acordo com o normativo internacional, foram aprovadas pelo Conselho de
Administracdo em 11 de abril de 2017.

Ambas serdo colocadas para aprovacdo na Assembleia-geral de Acionistas.

Porto, 20 de abril de 2017

O Contabilista Certificado n.° 6622 O Conselho de Administracdo

Presidente ndo executivo

Vogais executivos

Vogal ndo executivo
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4 Declaracao de Conformidade da Informacéao
Financeira Apresentada

Nos termos da alinea ¢) do n° 1 do artigo 245° do Cdodigo de Valores Mobiliarios, declaramos
gue as demonstracdes financeiras relativas ao exercicio de 2016 e demais documentos de
prestacéo de contas exigidos por lei e ainda que ndo tenham sido submetidos a aprovacao
em assembleia geral, tanto quanto é do nosso conhecimento, foram elaborados em
conformidade com as normas contabilisticas aplicaveis, apresentam uma imagem
verdadeira e apropriada do ativo e do passivo, da situacao financeira e dos resultados da
STCP, S.A. e das empresas incluidas no perimetro de consolidacédo, e bem ainda, que o
relatério de gestdo expde fielmente a evolucao dos negdcios, do desempenho e da posi¢ao
das referidas entidades e contém uma descricdo dos principais riscos e incertezas com que
se defrontam.

Porto, 20 de abril de 2017

O Conselho de Administracéo

Presidente ndao executivo:

Vogais executivos:

Vogal ndo executivo:
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Rus Georra Junquers, 447
4150-380 Pato

T +349 226 053 725
F #2351 226 053727

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

Opinido

Auditimos 4 demonstragdes financewas consolidadas anexas da Sociedade de Transportes Colectivos do Porto, S A
(O Grupo ™), que compeeendem a demorstragho consolidada da posigiio financeira em 31 de Dezembro de 2016
{que evidencia wm total de 81.663.916 Eurcs ¢ um total de capital proprio negativo de 466424342 Euros, incluindo
um resultado liquido negativo de 26 912,662 Ewos), o demorstraglio dos resultados consolidados. a demonstragio
do rendimento integral consolidado. a demonstragiio das alteragdes no capital propeio consolidado ¢ a demonstragiio
doa fluxes de caixa corsolidadaos relativas ao ano findo naquela data, ¢ as notas anexas ds demonstragdes financeims
corsolidadas que incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinifo, as demonstragdes financeiras consolidadas anexas apresentam de forma verdadeina ¢ spropriada,
<m todos 0s aspetos matenas, a posiglo financeirs consolidada da Sociedade de Transportes Colectives do Porto,
S.A em 31 de Dezembro de 2016 ¢ 0 seu desempenho financeiro e fluxes de caixa consolidados refativos ao ano
findo naquela data de scordo com as Normas Intemacionais de Relato Financeiro { [FRS ) tal como adoptadas pela
Unido Europeta

Bases para a opinido

A nossa suditona for efetuadn de woordo com as Normas Internacionais de Awditorin ("ISA™) e demais normas e
onentagdes téenicas ¢ fticas da Ovdem dos Revaores Ofictas de Contas. As nossas responsabilidades nos termos
dessas normas estlio descritas na secglio "Responsabilidades do auditor pela auditoeia das demonstraghes financeiras
corsolidadas™ abaixo. Somos independentes das entidades que compdem o Grupo nos termos da led e cumprimos os
demais requisitos éticos nos termos do cddigo de ética da Ordem doe Revisores Oficiais de Contas. Estamos
canvictos de que o prova de awditoriz que obtivemos ¢ suficiente ¢ apropriada para proporcionar uma base para a
nossa opinifio

Enfase

O Grupo martem a situagio de incumpnmento do estatuido no artigo 35° do Céxhigo das Sockdades Comerciais. O
aviso convocatono da Assembleia Geral Amual a realizar no proxime dia 30 de Maio propde no ponto 5 da Ordem
de Trabalhos a analise deste assumto.

A nossa opmide ndo ¢ modhficada em relagiio a esta matena

Matérias relevantes de auditoria

As materins relevantes de auditonn 5o s que, no nosso julgamento profissional, tveram muor impeortines na
auditona das demonstragdes financeirus consolidadas do ano corrente. Essas matérms foram consderadas no

contexto da sudsitona das demonstragdes finuncetras consolidadas como um todo, ¢ na formagiio da opimiio, ¢ nito
emitimos uma opinifio separada sobre essas matérins.

BAKER TILLY, PG & ASSOCIADOS SROC, SA. | imericho = CNVM n * 20181520 & na OROC n * 235 | Capitat Societ 70,000 Ewras | NP 500 224 547
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Diescrigdo da matéria relevante

A nossa resposty

1. Continuidade da actividade

Em 31 de Dezembeo de 2016 o capaal prépno
consohidado da Sociadade de Transportes Colectives do
Porto, 5.A. ¢ nepativo om 466424342 quros ¢ os
resultades  liquidos  mantiveram um  clevado  valor

negative

Sintese da abordagem de suditoria

Anilise da extrutura acciomsta do Grupo

Anilise da estrutura do endmvidamento do Grupo ¢
ESPOCLiVs garant sas.

Anilise do financiamento des deficits de tesouraria dos
ultimos anos

Anilise dos Instrumentas Previsionsis de Gestio -
IPG™s que incluem o Plano de Actividade ¢ Orqamento
para o triemio de 2017 a 2019

Reumiio com o Admimistrader Executivo com ©
pelourn financeiro

Descnigio da maténa relevante

A nossa resposta

2. Contrato de swap

Em 31 d¢ Dezembro de 2016 o Swicdade de
Transportes Colectrvos do Porto, S A ¢ parte num
contrato de coberturn de taxa de juro cun legalilade
esta em apreciagdo no Tribunal de Comercio de
Londres

Sintese i abordagem de auditoria

Anilisc da volonzagho efectuads pela Agéncia de
Gestio da Tesouraria ¢ da Divida Publica - 1IGCP
Amnitlise da valonzag3o efectuada pelo Banco Santander
Totta

Andlise das respostas dos Advogados circulinzados,
Anitlise da provisiio para processos judiciais em cursd
Reunido com o Admmmistrador Executivo com o
pelouro financeiro

Descrigio da matdna relevante

A possa resposta

3. Valorizacio dos imavels

A Sociedade de Transportes Colectsvos do Porto, S A
aplica 0 madelo de revalornizagio aos terremos e
edificios registados como Activos Fixos Targiveis ¢

Sintese da abordagem de auditoria

Anilise dos relatonios. de avabiagio efectuados por
pento indeperndente reportadas a 31 de Dezembro de
2016.

como Propriedades de Investimento Andlise do impacte no Capital Préprio ¢ no Resultade
Liquido
Reuniio com o Darecter  do  Departamento
Administrativo ¢ Financeiro ¢ com o Contabilista
Certificado

Descrigio da maléra relevante A nossa resposta

4. Transacgdo judicial com o Municipio do Porto  Sintese da abordagem de auditoria

Em Novembro de 2016 for homologadn poe seatenga do
Tribunal Administratsvo ¢ Fiscal do Porto i transacgdo
Judicial entre o Municipio do Porto na qualidade de
autor ¢ a STCP e o Estado Portuguas na qualidade de
réus

Anilise do Memorando de Entendimento de Julho de
2015

Amtlise da Transacgio Judicl

Anilise da Sentenca de Homologagio

Analise das respostas dos Advogsdos circulanzdos.

Reuniio com o [iretor do  Departamento
Adminsarative e Fi o ¢ com o Contabilista
Centificado.

]
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Responsabilidades do conselho de administrago ¢ do érgho de fiscalizagio pelas demonsteagdes financeiras
consolidadns

O conselho de adminstragio ¢ responsivel pela: preparagio de d stragBes fi as corsolidadas que
aptesentem de forma verdadeira ¢ sproprada & posigiio fi 118, 0 desempenho fi iro ¢ os fluxes de caixa do
Grupo de acordo com as Normas Intemacionais de Relato Financewro ( IFRS ) tal camo adoptadas pela Unidio
Buropess | elaboesglio do relstdrio de gestio, incluindo o relatonn de governo socletinio, nos termos lopais ¢
regulamentares aplicivers: criaglio ¢ manutenglio de um sistema de controlo intemeo spropriado para pemmitir a
preparagio de demonstragdes financeiras consohdadas 1sentas de distorgio materinl devido a fraude ou emro, adogia
de politicas ¢ enitérios contabilisticrs adequados nas cireunstincias; ¢, avaliagho da capacidade de Grupo de se
manter em continusdade, drvulgando, quande apheavel, as maténas que possam suscitar duvidas significativas sobre
a coptinuidade des atividades. O drglo de fiscalizagho ¢ responsivel pela supervisio do processo de preparagho ¢
divulgagio da informagiio financeira do Grupo.

Responsabilidades do auditor pels suditorin das demonstragoes financeiras consolidadas

A nossa responsabatidade 15l¢ em obler seguranga razodved sobre se as d tragdes [ Tidada
como um 1odo estio sentas de distorgdes materiais devido g fraude ou erro, ¢ emitir um A relatrio ande conste 4 nossy
opinilio. Seguranga razoavel ¢ um nivel elevado de seguranga mas ndo ¢ umas garantia de que wma suditornia exesutada
de acordo com as 18A detetard sempre uma distorgdo material quando exista. As distorgdes podem ter ongem em
fraude ou erro ¢ sho consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, s¢ possa razoavelmente esperar que

influenciem decisdes econdmicss dos utilizadores tomadas com base pessas demonstragdes financeiras.

Como pane de uma awditorin de acordo com as ISA, fazemos julgnmenios profissionais ¢ mantemos ceticismo
profissionzl durante a auditona e tambem (1) dentificamos ¢ avaliamos os riscos de distorgio material das
| ngdes fi iras consolidadas |, devido a fraude ou a erro, concebernos ¢ executamos procedimentes de
auditorin que resporddam a esses nscos, ¢ obtemos prova de auditoria que seja suficiente ¢ apropriada para
proporcionar uma base para 4 nossa opinsio. O nsco de nfio detetar uma distorgio matenal devido a fraude € masor
do que o rsco dc nio detetar ums dmmvio material devido & erro, dado que o fraude pode envolver conluse,
falzaficagd ir tonas, falsas declaragbes ou sobeeposigiio ao controlo mterno, (is) obtemos uma
comptcmsbo do controlo interno relevante para o auditoris com o objctu'o de conceber procedimentos de auditoria
que sejam aproprindas nas circunstincias, mas nilo para expeessar umn opinidoe sobre a eficicin do controlo intemo
do Grupo, (i} avalismos a adequagho das politicas contsbilisticas usadas ¢ a razosbilidade das estimativas
contabilisticas ¢ respetivas divulgigdes fertas pelo conselho de administrag3o; (iv) concluimos sobre a apropoiaglo
do uso, pelo conselho de administragho , do pressuposto da continuidade ¢, com base na prova de auditoria obtida,
se existe qualquer incerteza matenal relacionadn com acontecimentos ou condigdes que passam suscitar dividas
smmbicutivas sobre a capacidade do Grupo para dar continusdade s suas atividades Se conclusrmos que existe uma
meerteza matenal, devemos chamar a ateng3o no nosso relatono para as divelgagdes relacionadas incluidas nas
! agdes financeiras ou, caso essas divulgagies nlo seyam adequadas, modificar 3 nossa opmnifio. As nossas
lusfes sio b fas nn prova de auditona obtida até 4 data do nesso relatdne Potem, acontecimentos ou
condsgibes futuras pademn levar & que o Grupo descontinue as suas ativadades, (vyavali a apresentagiio, estrutury
¢ conteddo global das demonstragies financeiras consolidadas . icluindo ss divulgagdes, ¢ s¢ casss demonstragdes
finaneeiras reprezentam as ransaglcs ¢ v subjacentes de forma a atingir uma spresentagdo apropeiada,
(vi) obtemos prova de auditoria suficiente ¢ apropriada relativa 4 informagho financeira das entidades ou actividades
dentro do Grrupo para expresssr uma opinsfio sobre as demonstragdes consolidadas -~ Somos responsaveis pels
orientaglo , supervisio ¢ desempenho da auditorin do Grupo e somos o5 responsavess finais pelo nossa opinido de
awditoria ; (v} COMUNICATOS. COM 05 encarregados da governagio, mcluindo o orgdo de ﬁscahnqin emm outros
Ty n' bito € o calendi )| 1o da audstorin, e as conclusbes sipnalicativas da awdi 1
deficiéncin sigmificativa de coﬂm!o interno wientificado durante a auditona; (vin) das matenas gue cxmmscnmos
aos encarregados da governacio, melumndo o deglo de fiscalizagdo. determinamos as que foram &= mais importantes
na auditoria das & agdes 1 s hidadas do ano corrente ¢ que sBo as matering relevantes de
suditoria. Descrevemos essss matérias no nosso relatdrio, exceto guando a let ou regulsmento proiber s sus
divulgagio pablica: (ix) declaramos ao drgho de fiscalizagho que cumprimos os requisitos ¢icos relevantes relativos
4 independénecta ¢ comunicamos todos o8 relaclonamentos ¢ OUtras matdrias que possam ser pereacionadas como
ameagas 4 nossa independéncia ¢, quando aplicivel, as respetivas salvaguardas A nossa responsabilidade inclui
ainda a venficagho da concordincia da informaglio constante do relatdeio de gestio com as demonstragdes financeirss
consolidadas , ¢ as verificagles previstas nos nimeros 4 ¢ 5 do artigo 451° do Codigo das Soviedades Comerciais,
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RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o relatorio de gestao

Dando cumprimento a0 artigo 451%, 1 3, alines ¢) do Cddigo das Socsedades Comercins, somos de parecet gue o
relgtdrio de gestlo foi preparado de acordo com os requisitos legais ¢ regulamentares apliciveis em vigor, a
nformagio nele constante ¢ congordante com as demonstragies financeiras consolidadas anditadas ¢, tendo em conta
o ¢onhegimento ¢ apreciogdo sobre o Grupo ndo identificamas incorregBes materinis.

Sobre o relatorio de governo socketirio

Dando cumpramento o artigo 451 % n%4, do Codigo das Seciedades Comerciars, somos de parecer que o relatéeio de
governo societinn inclul os elementos exigivers a0 Grupo nos lermos do artign 245° - A do Cadige dos Valores
Mobilidries, nfio tendo sido identificadas incorrecgdes matenass ns informegio divulgads no mesmo, camprindo o
disposto nas alineas ¢). dL ) h), 1) e m) do referido artigo.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.° do Regulamento (UE) " 5372014

Nos termos do artigo 10.* do Regulamento {(UE) n * 537/2014 do Parlamento Ewopeu ¢ do Conselho, de 16 de Abnil

de 2014, ¢ para além das maténas relevantes de suditoria scima indicadas, relatamos ainda o seguinte:

= Fomos elentos nuditores da Sociedade de Transportes Colectivos do Porto, S AL ( entidade—mae do Grupo ) pela
primeira vez em 30 de Maio de 2016 para um mandato compreendido entre 2016 ¢ 2019

= O conselho de administragiio confirmou-nos que niio tem conhecimento da ocomrénea de quaiquer fraude ou
stspeita de fraude com efete material nas demonstragdes financewns lsdadas . No pl Lo @ execugd
da nossa audnona de acordo com as ISA mantivemos o ma profi 1 e conceb procedimentas de

14 para respoader 2 possibilidade de distorgio material das demonstzagdes financeiras consol:dadas devide

a fraude Em resultado do nosso trabalko nfio identificamos guslquer distorglio material nas demonstrogies
fimanceiras consnhidadas devido o fraude

- Cenfirmames que a opinsdo de suditoria que emilimos € consistente com o relatone adicional que preparimos ¢
entreghmos ao drgido de fiscalizagdo do Grupo em 12 de Mato de 2017

- Declaramos que niio prestimos quaisquer servigos proibides nos termoes do artigo 77.%, ndmero 8. do Estatuto da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas ¢ que mantivemos & nossa independéncia face ao Grupo durante a
realizagho da audinoria.

= Informamos que. para além da suditoria, nfo prestimos ao Grupo quaisquer outres servigos permitidaos por lel ¢
regulamentos em vigor

Sobre o cumprimento do principio da unidade de tesourarin do Estada

O despacho n® 1140716 do Senhor Secretdno de Estado Adjunto . do Tesouro e das Finangas de 10 de Novembro
sutonzou o regime de exceglio parcial po que respena a operagtes de financiamento | s garantias bancdrias , 2 valores
mobilidrios sob custidia L & compra e venda de d wetrs @ inda a pedsdos de ario .

Porto, 12 de Maio de 2017

MO Me—

BAKER TILLY, PG & ASSOCIADOS, SROC, S A,
Representada por Manuel Pires de Mastos
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Lisboa, 15 de maio de 2017

e
Seeiedade de Transportes Colectivos do Porlo, SA
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1. Introdugdo

No cumprimento do estabelecido no artigo 14.° dos Estatutos que regem a Sociedade de Transportes
Coletivos, S.A. (STCP), conjugado com o n.° 1 do artigo 420.° do Cédigo das Sociedades Comerciais
(€S0), e em conformidade com a legisligio em vigor e com o mandato que nos foi confiado, vem o
Consclho Fiscal emitir o seu Relatério anual, sobre o Relatério ¢ Conts Consolidadas de 2016, o qual
contempla, igualmente, os termos do oficio circular dn Direcgio-Geral do Tesouro e Financas n.° 1269,

de 27 de fevereiro de 2017.

O Revisor Oficial de Contas Dr. Fernando Manuel de Sousa Pires de Matos, representante da
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas Baker Tilly, PG & Associndos, SROC, S.A., emitiu a

tespetiva Certificagic Legal das Contas, em 12 de maio de 2017, que se anexa.

O Conselho Fiseal, ¢leito por Deliberagio Social Uninime por Escrito (DUE), datada de 25 de janeiro
de 2016, para o mandato 2016/18, durante o exercicio em andlise efetuou reunides e acompanhou os
aspetos que considerou mais relevantes no dmbito das suas atribuigdes. Para o efeito obteve toda a
cooperagio por patte dos membros do Consclho de Administragio da Sociedade ¢ dos respetivos

colboradores, 2 qual foi indispensdvel & elabotagio do presente Relatorio,

A Sociedade de Transportes Colectivos do Porto, S.A. é uma sociedade andnima de capitais
exclusivamente piblicos (detida 100% pelo Estado Portugués), criada pelo Decreto-Lei n.® 202/94, de
23 de julho, cujo objeto prncipal é 2 explom¢iio do transporte piblico rodoviddo coletivo de
passageitos na Area Metropolitena do Porto (AMP) e acessoriamente a exploragio de atividades

complementares ou subsidiirias daquele objcto.

Os estatutos foram redficados pela Declaracio n.° 101/94, de 30 de julho, complementados e
clanficados no que se refere 4s linhas por si exploradas em mode de troleicarro ou carro eléwico pelo
Decreto-Lei n.° 379/98, de 27 de novembro, e alterados pela Lei n.° 38/2016, de 19 de dezembro que
di nova redagiic 10 artigo 3.° e adita o artigo 2°-A, tendo em vista a proibigio da subconcessio do

servigo a entidades que nio sejam de direito piblico ou de capitais exclusivamente piblicos.

Sociedade de Transportes Coteclivos do Porte, SA o
Av Ferndo de Magalhdes, 1882, 13° 4350-158 Porlo
Tel: +351 22 507 1000 Fax1+351 22507 1150  e-mail geral@slep.pt www.step pt 2
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Em cumprimento da Resolugio da Assemblein da Repiiblica n.° 145/2015, publicada em 28 de
dezembro, que recomenda ac Governo a revogagio e a reversio das subconcessdes dos sistemas de
tansporte da Metro do Porto, S.A. e da STCP, $.A., o Conselho de Administragio da STCP procedeu,
em abail de 2016, a anulagio administrativa do ato de adjudicagiio ¢ do contrato de subconcessio do

sisterna de transportes da STCP, S.A.

Em junho, fol assinado um Memorando de Entendimento entre o Estado e seis municipios da Area
Metropolitana do Porto (AMP), relativo A entrega da gestio da operagiio da STCP a pactir de 2017, aos
concelhos do Porto, Matosinhos, Maia, Valongo, Gondomar e Vila Nova de Gain, servidos pela rede de
transportes da empresa. Com este acordo, os municipios irfo passar a gerir a empresa, assumindo o
compromisso de assegurar as obrigagoes de servico piblico, mantendo o Estado a sua propriedade.
Tratou--se da primeira fase de um processo, que foi desenvolvido ao longo dos restantes meses do ano,

com a articulagiio entre 2 STCP e 2 AMP,

Mais tarde foi publicado o Decreto-Lei n° 82/2016, de 28 de novembro, que determina a
descentlizagio parcial e temporiria de competéncias de autoridade de eransportes, do stado para a
Area Metropolitana do Porto, relativas 20 servigo de transporte piblico de passageiros operado pel

STCP e a decentralizagiio patcial ¢ temporiria da gestio operacional da STCP.

A assinatura do contrato de gestio, bem como de toda 2 documentagio relativa i fixagio do servico
pablico e da delegagiio de competéncins entre Estado, rirea Metropolitana ¢ Cimaras veio a suceder

logo no prmeiro dia Gtil de 2017, aguardando-se o visto do Trbunal de Contas.

2. Procedimentos de fiscalizagfio

A anilise da atividade desenvolvida pela Sociedade e a verificagio da observincia da Lei e dos estatutos
foi eferuada pelo Conselho Fiseal através leitura das atas das reunides do Consclho de Administracio,
da informagio financeira e orgamental reportmda trimestralmente, objeto de relatério do Conselho

Fiscal, e dos esclazecimentos prestados pelo Conselho de Administragiio ¢ pelo ROC.

Na realizagiio do seu trabalho o Consclho Fiscal obteve toda a cooperagio necessiria por parte dos
membros do Consclho de Administragio da Sociedade e dos respetivos colaboradores, indispensavel 2

claboragio do seu trabalho de fiscalizagio.

Sociedade de Transpertes Colectivos do Porto, SA
Av. Fernfo de Magathdes, 1862, 13°. 4350-158 Porlo
Tel. +351 22 507 1000 Fax 35122 507 1160 e-mail geral@slep pt www.sico ot 3
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3. Andlise do Relatério e Contas Consolidadas de 2016

Do Relatétio e Contas Consolidadas de 2016, bem como do acompanhamento da atividade ¢ da gestio da

Sociedade efenuada pelo Conselho Fiscal 20 longo do ano, parece-nos de relevar o seguinte:

®  Aatividade de cada uma das empresas participadas ¢ a respetiva participagiio detida ¢ apresentada no

quadro seguinte:

Subsidiirias
STCP Servigos — Transportes Uk
£ s.e ,‘“ ::n po s.. anos, 100 100 100% Atividades de operador turistieo e transporte terrestres, urbanos
bl Land’s d
Unlpessoal Lda. e suburbanos, de passageiros.
Assodadas
TP - Transportes Intermodals do
Parto, ACE 30 10 33,30% [Gestdo de bithé tica de transportes.
Transpublicldsde — Publicidade am 200 a0 20 Exploragdo de toda e qualguer publiddade em veltnlos e
Transportes, S.A. instalacies.
Cutras partitipadas
Metrodo Porto, S.A. 7.500 1.245 | 16,60% [Teansparte urhano e local pos metropolitans.
OPT - Optimizacio & Plancaments de Desonvolvimento de pjolet:os de IE'D na’ dcea dos transpartes
300 5 8,33% |coletivos, [°] 5 35 avangadas para a
Transpartes, SA N
gestio e otimizacdo de sistemas de transportes.

As participagGes detdas resultam da atividade que a empresa desenvolve, nomeadamente relacionada com
a implementagio do sistema de bilhética e a sua gestio, para a drea de desenvolvimento de projetos no
ambito da gestio e otimizagio de sistemas de transporte e na atividade de explotagiio publicitida e
atividades turisticas. A percentagem de votos nas empresas pasticipadas é idéntica 4 partcipagio no capiral

social, nos termos previstos nos estatutos de cada uma dessas participadas;

® A SICP, S.A. detém 100% da participagio da STCP Scrvios, sendo assim 2 dnica entidade que
participa na gestio desta empresa. A atividade do grupo STCP esti consubstanciada na STCP, S.A., pois a
STCP Servigos cessou a atividade opetracional no primeiro trimestre de 2012. Assim, a visio detalhada do

grupo e o resultado das suas operagBes estio traduzidos no Relatério e Contas de 2016 individuais da
STCP, S.A;

Sociedade de Transportes Coleclivos do Porig, SA V"
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w Em 2016 verificou-se um aumento da oferta global da STCP, SA. em 5,7% (+1,2 milhdes de
veiculos km), salientando-se que 1 procum registou igualmente um aumento de 0,3% (modo autocarro e
carro elétrico), o que confirma a inversio da tendéncia de redugfio da procura e da oferta que se vinha a
verificar nos Gldmos anos. A receita/passageiro aumentou cerca de 0,7% e os gastos operacionais por
passageiro diminuiram cerca de 2,5%, sendo a taxa de cobertura da ordem dos 89,5% (sendo de 86,7% em
2015);

= O resultado liquido consolidado do Grupo STCP, no exercicio de 2016, foi negativo em cerca de
26,9 milhdes de euros, apresentando um desagravamento de cerca de 14% (4,6 milhdes de euros) em
relagio ao periodo homélogo. Os resuliados financeiros foram nepativos em 15,3 milhdes de euros,
registando um agravamento face a 2015 de 4,8 milhdes de euros (-46%). A variagiio positiva do justo valor
de swap foi infedor em 1,6 milhdes de euros, enquanto os juros com o instrumento de gestio financeiro
qumentazam 2,4 milhGes de curos, em compargio com o ano anterior. O resultado liquido sem o efeito
do suap (juros e variagio de justo valor) foi negativo em 17,7 milhdes de euros, apresentando uma vasagio

positiva de 8,9 milhdes de euros (+34%).

s A estrutura financeir e patrimonial da STCP, S.A., continua desequilibrada, conforme evidenciada
nos indicadores econdmico financeiros de 2016. Sendo de destacar que o passivo total no valor de 548
milhes de euros o qual registou uma diminuigio de 459 milhdes de euros (-7,7%), justificada pela
diminui¢do dos financiamentos obtidos, em cerca de 55 milh&es de euros, devido i conversio dos créditos
detidos pelo Estado Portugués/DGTF (57,8 ME), em capital social, mantendo-se ainda assim o clevado
nivel de endividamento (passivo remunetado). O ativo em 2016 atingiu o montante de 81,7 milhdes de
euros, registando uma diminuigfio de 8,5 milhdes de euros (-9,4%) face 2 2015. A 31 de dezembro de 2016
o capital préptio em negativo em 466,4 milhdes de euros, registando um desagravamento de 37,4 milhdes
de curos (+7,4%) relatvamente a0 final do ano de 2015, em consequéneia das dotagdes de capital

verificadas no exetcicio.

4. Afericio das orientagbes legais vigenies para o SEE, designadamente, as relativas as

remunetagdes vigentes em 2016,

Durante o exercicio o Conselho Fiscal acompanhou as atividades desenvolvidas e tanto quanto é do seu
conhecimento, a STCP, S.A. cumpriu a gencralidade das odentagdes legais vigentes para o Seior

Empresarial do Estado, conforme detalhado no Relatétio e Contas Individuais da STCP, designadamente
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quanto 4 redugiio remuneratéria dos trabalhadotes e 2 eliminagio progressiva dessa redugio, durante o ano
de 2016, bem como, quanto 4 contenciio da despesa e do investimento, salvaguardando-se, no entanto, is

seguintes situacbes:

® Pelo Despacho n.° 1140/16 de 9 de novembro, do SEATF, foi concedida 4 STCP, S.A. a renovagio
anual da autorizagio para a excegiio ao cumprimento do principio da unidade de tesouraria, no que respeita

a garantias bancddas e operagdes de financinmento, atenta a relevincia da banca comercial na sua atividade;

® Em 2014 foi realizada a auditorda de renovagiio das certificagdes em Qualidade, Ambiente ¢ Seguranga e
Saude do Trabalho, na sequéncia da quat foi confirmada a certificagio nos trés requisitos por mais trés

anos. Em 2016, foi feita 2 segunda auditora de acompanhamento do 3.° triénio das certificagdes obtidas;

® A Lei n® 7-A/2016, de 30 de margo, estabeleceu no n° 2 do anigo 31.° que o crescimento do
endividamento das empresas piblicas, considersndo o financiamento remunerado corrigido pelo capital
social realizado, ficava limitado a 3%. A STCP terminou o ano de 2016 com wma divida remunerada total

de 370,3 mithdes de euros.

Considerando que o endividamento corrigido pelo capital social realizado em 31 de dezembro de 2016
registou um aumento de 0,6% face ao periodo homdlogo, 2 sociedade deu cumprimento a0 limite de

endividamento de 3% estipulado para o ano de 2016;

= O Relatddo ¢ contas consclidadas reflete, no essencial, 2 posicio financeira do grupo pelo que o

comprimento das orientagdes legais encontra-se detathado no Relatério e Contas Individusis de 2016.

5. Aferigdo do cumprimento do disposto no n.° 1 do artigo 54.° do Decreto-Lei n.* 133/2013, de 3

de outubro, quanto ao relatorio de boas praticas de governo societirio.

A STCP, §.A. apresentou o relatddo de boas priticas de governo societirio de 2016, previsto no artigo 54.°
do Decreto-Lei n.° 133/2013, de 3 de outubro, conforme instrugdes transmitidas pela Diregiio-Geral do
Tesouro e Finangas sobre o processo de prestagio de contas referente a 2016, de acordo com o modelo
disponibilizado pela Unidade Técnica de Acompanhamento e Monitotizacio do Setor Piblico

Empresarial, o qual contempla toda a informacio requeridn.
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6. Proposta

Face a0 exposto ¢ considerando os elementos disponibilizados, o Conselho Fiscal, no ambito das suas
competéncias, conclul que o Relatdrio © Contas Consolidadas de 2016, apresentado pelo Conselho de
Administragio da STCP — Seciedade de Transportes Coletivas do Porto, S.A., cumpee as exigéncias
legais aplicdveis, relevando a situagio da Sociedade, pelo gue somes de patecer que o mesmo seja
aprovado, sem prejuizo da andlise feita pelo Conselho Fiscal acompanhar a opiniio do Revisor Oficial
de Contas, ¢ reiterar 3 énfase assinalada na Cerdficacio Legal das Contas ¢ Relatétio de Auditoria,
relativa 3 sitvacio de incumprimento do estipulado no Arigo 35° do Codigo das Sociedades

Cometeiais,

O Consclho Fiseal,

5 g o— ST

Pedro Romano Mactinez (Presidente)

i Tadwed
Anz Alexandea Filipe Freits (Vaoga)
Ma Ty p?z,' I{L-QUM }!JW
Paulo Jorge Radrigues Matcus (Vaga)
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