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1 Relatorio de Gestao

1.1 Apresentacao da STCP

A Sociedade de Transportes Colectivos do Porto, S.A. é uma sociedade andnima de capitais
exclusivamente publicos, abreviadamente designada por STCP, S.A..

Em 30 de junho de 2018 o capital social da empresa, totalmente realizado, era de 231.352.770,00
euros, representado por 46.270.554,00 acbes, com o valor nominal de 5,00 euros cada, detido na
totalidade pelo Estado Portugués.

A sociedade tem por objeto principal a exploracdo do transporte rodovidrio de passageiros na area
urbana do Grande Porto podendo ainda explorar transportes coletivos de passageiros de superficie
dentro e fora daquela area, bem como outras atividades complementares ou subsidiarias do seu objeto
principal.

A STCP tem uma rede de transportes com 488 km de extensao, que se desenvolve em 33 freguesias
dos 6 concelhos da Area Metropolitana do Porto, Gondomar, Maia, Matosinhos, Porto, Valongo e Vila
Nova de Gaia, e em desses concelhos, servindo aproximadamente 1 milhdo de habitantes. A rede de
transportes é composta por 73 linhas, 69 operadas em modo autocarro e 3 em modo carro elétrico,
servindo 2.491 paragens.

A STCP, S.A. detém participagdes sociais nas seguintes empresas, que constituem o grupo STCP:

STCP Servicos — Transportes Urbanos, Consultoria e Participacoes,

STCP Unipessoal, Lda.

A STCP Servico é uma empresa detida a 100% pela STCP, S.A. e que tem por missao a prestagao de
servicos de transporte turistico em autocarro e / ou carro elétrico e a comercializacdo de viagens ou
outros produtos turisticos.

Em marco de 2012 a STCP, S.A. deliberou cessar a atividade turistica da STCP Servicos uma vez que
essa empresa nao gerava rendimentos que permitissem a cobertura dos gastos. Assim, a partir daquela
data, o volume de negdcios da STCP Servicos passou a ser nulo. Nos Ultimos anos tém sido
empreendidos esforcos de resolucdo dos processos administrativos e financeiros pendentes,
nomeadamente o recebimento de dividas de parceiros comerciais e de revendedores dos produtos
turisticos. Encontram-se também em resolucao situacoes referentes a faturacdes recebidas de parceiros
para as quais a STCP Servicos tem a expetativa de efetuar encontro de contas.
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o Tronsportes intermodals do Porto
' TIP - Transportes Intermodais do Porto, A.C.E.

O TIP € um Agrupamento Complementar de Empresas constituido, em dezembro de 2002, pela Metro

do Porto, S.A., pela Sociedade de Transportes Colectivos do Porto, S.A. e pela empresa Caminhos de

Ferro Portugueses, com o objetivo de promover a implementacado da intermodalidade nos transportes

publicos da Area Metropolitana do Porto (AMP) e Trofa.

anspublicidade Transpublicidade - Publicidade em Transportes, S.A.

A Transpublicidade tem por objeto social a exploracao de toda e qualquer publicidade em veiculos e
instalacdes.

Metro do Porto Metro do Porto, S.A.

A Metro do Porto tem por objeto a exploragdo de um sistema de metro ligeiro na 4rea metropolitana
do Porto. A concessao compreende ainda a concecao e realizacao do projeto, a realizacdo das obras
de construgdo e o fornecimento e montagem de equipamentos.

mm:mmmunmmun p = OPT - Optimizacdo e Planeamento de Transportes
S.A.

A OPT, Optimizagdo e Planeamento de Transportes, S.A., tem como area nuclear de atividade a gestao
operacional do transporte coletivo urbano, atuando em duas grandes areas de desenvolvimento de
projetos de 1&D, no ambito do planeamento operacional de transportes coletivos, desenvolvendo
solugdes informaticas avancadas para a gestdo e otimizacdo de sistemas de transportes e geracao
automatica de informacdo ao publico. Realiza também trabalhos de consultoria na area do
planeamento operacional de transportes.
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As participagdes sociais da STCP, S.A., a 30 de junho de 2018, nas empresas subsidiarias,
associadas e participadas eram as seguintes:

STCP, S.A.

N&o ocorreu qualquer alteracdo nas participacdes sociais durante o primeiro semestre de 2018.
O grupo STCP utiliza a consolidacao pelo método integral com a subsidiaria STCP Servicos.
De salientar que das duas empresas STCP, S.A. e STCP Servicos, apenas a STCP, S.A. tem atividade

operacional.

As empresas associadas TIP — Transportes Intermodais do Porto, ACE e Transpublicidade — Publicidade
em Transportes, S.A. foram incluidas na consolidacdo pelo método de equivaléncia patrimonial.
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1.2 Acontecimentos relevantes do semestre

Inicio do mandato do Conselho de Administracio da STCP
A 1 de janeiro teve inicio o mandato, para o periodo 2018 — 2020, dos novos membros do Conselho
de Administra¢do da STCP:

Presidente Executivo - Dr. Paulo de Azevedo - iniciou funcées a 15 de janeiro
Vogal Executivo - Eng.° Angelo Oliveira

Vogal Executiva - Dra. Isabel Moniz

Vogal Nao Executiva - Dra. Paula Ramos

Vogal Nao Executivo - Arg. Avelino Oliveira

A 2 de janeiro decorreu a Ceriménia de tomada de posse da nova Administracdo da STCP, com
a presenca do Ministro do Ambiente, Eng.° Jodo Pedro Matos Fernandes, realizada na Estacdo de
Recolha de Francos.

Atualizagdo do Tarifario
O Tarifério foi atualizado em termos médios em 1,4%, a partir de 1 de janeiro, por autorizacdo
do Despacho Normativo n° 21-A/2017, de 11 de dezembro.

Projeto FABULOS

Em janeiro decorreu em Helsinquia a primeira reunido do Projeto FABULOS (Sistemas de Operacao
de Nivel Urbano de Autocarros Automatizados Futuros), com todos os parceiros que fazem parte deste
projeto, integrado no programa europeu de I1&D para concecao, teste e utilizacao de sistemas de gestao
de autocarros automatizados sem condutor, na frota de servico publico de transporte.

Certificados APCER renovados

A 18 de abril ocorreu o ato oficial de entrega dos Certificados APCER (Associagao Portuguesa de

Certificacao), renovados em 2017. A STCP
possui um Sistema Integrado de Gestao
certificado pelos referenciais: NP EN 1SO
9001:2008 - Sistemas de Gestdao da
Qualidade; NP EN SO 14001:2012 —
Sistema de Gestao Ambiental e OHSAS
18001: 2007 / NP 4397:2008 - Sistemas
de gestdo da Sequranca e Saude no
Trabalho,

Em junho foi realizada uma Auditoria
Interna ao Sistema Integrado de Gestdo de acordo com os novos requisitos dos referenciais
de Gestdo da Qualidade e do Ambiente, tendo por objetivo avaliar a adequabilidade do Sistema de
Gestao para a transicao para estas novas versoes normativas.
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Inicio da operacao da nova geracdo de autocarros movidos a gas natural e dos autocarros
100% elétricos

A 20 de abril a STCP foi dado inicio a operagao, na rede da STCP, dos autocarros 100% elétricos
e da nova geracdo de autocarros movidos a gas natural colocando, numa primeira fase, trés
veiculos em circulacdo, dois elétricos e um a gas natural comprimido.

No final do més de junho encontravam-se ja em operacao na rede de transportes da empresa, 12 novos
autocarros, 6 movidos a energia elétrica e 6 da nova geracao de gds natural.

Até ao final do ano esta prevista a chegada da totalidade dos 15 autocarros elétricos e de 35 autocarros
a gas natural, do total das 188 viaturas “"verdes” a integrar na frota da empresa até meados de 2020,
Este projeto conta com o financiamento parcial do Programa POSEUR - Programa Operacional de
Sustentabilidade e Eficiéncia no Uso de Recursos.

Estes novos veiculos permitirdao, entre outros aspetos, reduzir a zero as emissdes de CO2, indo assim
ao encontro de uma politica de aproveitamento de recursos energéticos nao poluentes a que a STCP
pretende dar forca.

No dia 20 de abril foi realizada uma ceriménia para assinalar a chegada dos novos veiculos,

resacs oc |
Eng.° Jodo Ll 5 i) 15y i APY _LE{U[:._.‘ ~¥ =
-
Pedro  Matos
Fernandes, —

Ministro  do o " MMOHMEUM-‘*T-‘- -

Ambiente, que
contou ainda
com as
presencas do

GAS NATURAL

Dr. José Gomes
Mendes,

Secretdrio de
Estado Adjunto
e do Ambiente,

do Presidente
do Conselho
Metropolitano .
do Porto, Dr. Eduardo Vitor Rodrigues e dos autarcas da Area Metropolitana do Porto.

Novo percurso no término da linha 200 e Retomada a operagao da linha ZR

A partir de 12 de fevereiro o término da linha 200 regressou ao Bolhdo (Rua Firmeza), mas com novo
percurso de volta a partir da Av. dos Aliados, pela R. Trindade e Rua Gongalo Cristévao, apds o desvio
da linha durante mais de um ano, devido a obras na zona do Bolhao.

A 21 de junho foi retomada a atividade da linha ZR que estava suspensa desde o dia 17 de dezembro
de 2017, devido as obras de consolidacdo da escarpa dos Guindais.
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STCP assinalou o Dia do Pai e o Dia da Mae

A STCP assinalou o Dia do Pai, a 19 de marco e o Dia da Mae, a 1 de maio, com iniciativas que
envolveram os clientes e alguns dos colaboradores.

Foram distribuidos, pelos autocarros em circulacao, marcadores de livro alusivos & ocasiao e foi criada
uma moldura, com referéncias ao dia, onde dezenas de pessoas foram fotografadas, no interior dos
autocarros ou nas paragens.

Relatorio de Seguranc¢a da operacao do Carro Elétrico

Em prol da seguranga intrinseca a operacdo do Carro Elétrico na cidade do Porto, a STCP e a Camara
Municipal do Porto constituiram uma equipa de trabafho pluridisciplinar, responsavel pela integracao
de conhecimentos em diferentes areas, da qual resultou o Relatério de Seguranca das infraestruturas
intrinsecas a operacionalidade do Carro Elétrico no Porto.

Desfile de Carros Elétricos

No dia 5 de maio realizou-se o Desfile de Carros Elétricos historicos, permitindo gue centenas de
pessoas tivessem a oportunidade
de entrar a bordo dos 16
emblematicos  elétricos que
. desfilaram, saindo do Museu para
0 seu passeio anual entre o Infante
e o Passeio Alegre.

A edicao de 2018 teve como tema
o "centendrio da conclusao da
linha de carro elétrico desde as
minas de Sao Pedro da Cova,
em Gondomar, até
Massarelos”, uma linha que
comecou com o transporte de
carga, gracas a um veiculo

. chamado  Zorra, mas que
rapidamente se tornou num percurso importante de deslocacao e ligacdo constante entre Porto e
Gondomar. No ambito do evento, o Museu do Carro Elétrico abriu as suas portas, de forma gratuita,
a mais de mil visitantes que por |a passaram, patenteando uma mostra de filigrana gondomarense.

Mobitrans no Museu do Carro Eléctrico

O Museu do Carro Elétrico foi palco do Mobitrans - 12° Encontro Transportes em Revista, que se
realizou nos dias 24 e 25 de maio e que contou com o patrocinio da STCP. Sob o tema de fundo
"Pessoas | Cidades | RegiGes” e um total de 32 oradores provenientes dos mais variados campos, foram
partilhadas experiéncias e ideias enriquecedoras sobre como se perspetiva o funcionamento das
grandes areas urbanas no futuro, especialmente no que respeita a questao dos transportes.
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O presidente da STCP, Dr. Paulo de Azevedo, o Administrador Executivo, Eng. Angelo de Oliveira e a
Administradora ndo Executiva, Eng® Paula Ramos tiveram intervencdes de destague no decorrer do
encontro.

Servicos especiais para grandes eventos

Durante o semestre foram desenvolvidas parcerias entre a STCP e varias instituicbes da Area
Metropolitana do Porto, para a melhoria da mobilidade e oferta em transporte publico aos varios
eventos a realizar nesta area geografica.

Entre 5 e 12 de maio foi realizado o Servico Especial Queima das Fitas 2018 em conjunto com a
Federacdo Académica do Porto (FAP). A edicao de 2018 foi globalmente positiva, tendo contribuido
para o sucesso desta operagdo o aumento expressivo de estudantes a recorrerem aos autocarros
enquanto meio de transporte preferencial, e a adoc¢do de um conjunto de praticas que garantiram uma
maior seguranca a todos. De assinalar ainda o aumento de cerca de 25% da oferta concedida pela
STCP.

A STCP teve uma operacao especial para a iniciativa Serralves em Festa 2018, que decorreu
ininterruptamente de 1 a 3 de junho, tendo disponibilizado o servico Vaivém, que assegurou as ligacoes
entre Serralves e a Boavista, durante o dia, e de Serralves a Baixa, durante a noite e a madrugada.

De 7 a 10 de junho, a STCP ofereceu reforcos e ligacdes especiais de elevada frequéncia até a porta do
festival NOS Primavera Sound. Pese embora a intempérie que se fez sentir durante os dias do
festival, a afluéncia de passageiros nos autocarros da empresa foi expressiva, tendo tudo corrido dentro
do que havia sido planeado.

A STCP preparou uma operagao especial para as festas do Sdo Jodo, na cidade do Porto. O servico
durou toda a noite de dia 23 até a manha de dia 24.

Aplicacao ANDA disponivel ao publico

A aplicacdo ANDA, que permite o pagamento da viagem através do telemavel, ficou disponivel para o
publico a partir do passado dia 29 de junho. E uma aplicacdo destinada a telemdveis com sistema
android, que permite aos seus utilizadores viajar nos transportes publicos da Area Metropolitana do
Porto, sem necessidade de conhecer previamente todas as regras tarifarias do Sistema Intermodal
Andante, e beneficiar do preco mais vantajoso para as viagens que realiza.

Aumento de Capital Social

Em maio ocorreu um aumento do capital social da STCP em 18.200.000 euros, por vontade expressa
do acionista Unico Estado Portugués, na Deliberacao Social Unanime por Escrito, através da emissao de
3.640.000 novas a¢oes, no valor nominal de 5 euros cada, subscritas pelo acionista Gnico e realizado
em numerdario. O capital social da STCP passou a 231.352. 770,00 euros.
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Pese embora a Deliberacdo Social Unanime por Escrito do Estado, referente ao aumento de capital, ser
de 29 de maio de 2018, o registo do aumento de capital junto da Conservatéria do Registo Comercial
foi efetuado em 06 de julho de 2018.

Realizacdo de dois empréstimos de médio e longo prazo

Durante o primeiro semestre foram contraidos dois empréstimos de médio e longo prazo, junto do
Estado Portugués. O primeiro empréstimo, no montante de 29.666.503,73 euros, ocorreu em janeiro.
Para o sequndo, no montante de 17.589.232,29 euros, foi celebrado um contrato em maio, mas sera
disponibilizado em duas tranches, tendo ocorrido a primeira no més de junho, no valor de
8.427.624,65 euros, sendo a segunda a desembolsar até 5 de dezembro de 2018.

Estes empréstimos destinam-se a satisfazer as necessidades de financiamento associados aos fluxos,
vencidos e nao pagos, do contrato swap da STCP, sendo as datas de pagamentos estabelecidas as
seguintes: em 31/01/2018 (29,7 milhGes de euros), em 5/06/208 (8,4 milhdes de euros) e em
05/12/2018 (9,2 milhGes de euros).
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1.3 Atividade do Semestre

Dado que a STCP Servicos nao tem atividade operacional desde mar¢o de 2012, a atividade do semestre

respeita apenas a STCP, S.A..

variagao
Principais Indicadores STCP ! 152018 152017 o
Atividade
Procura
Passageiros 10° 36.780 36.789 -9,7 -0,03%
Autocarro 103 36.430 36.447 -16,9 -0,05%
Carro Elétrico 10° 350 343 7.2 2,10%
Percurso médio passageiro km 3,72 3,69 0,03 0,7%
Passageiros km 103 136.787 135.879 907 0,7%
Oferta
Veiculos km 103 11.247 11.251 -3,3 -0,03%
Autocarro 103 11.165 11.180 -14,2 -0,1%
Carro Elétrico 103 82 71 10,9 15,3%
Lotagdo Média ne 91,2 91,2 0,0 0,0
Lugares km 103 1.026.145 1.026.576 -431 -0,04%
Desempenho Operacional
Taxa de Ocupagdo % 13,3% 13,2% 0,001 p.p. 0,7%
Passageiros / Veiculos km ne 3,27 3,27 0 0,0%
Receita de servigo de transporte [1] 10%¢ 23.519 22.447 1.072 4,8%
Autocarro 103%¢ 22.656 21.706 950 4,4%
Carro Elétrico 103¢ 863 742 122 16,4%
Recursos Humanos a 30 de junho
Efetivo total [2] ne 1.224 1.220 4 0,3%
Pessoal tripulante [3] ne 927 899 28 3,1%
Pessoal tripulante no Efetivo Total % 75,7% 73,7% 0,02 p.p. 2,8%
Frota de Servigo Piblico a 30 de junho
Autocarros [4] ne 424 417 7 1,7%
Autocarros elétricos % 1,4% 0,0% 0,01p.p. -
Autoarros gas natural % 61,1% 61,6% -0,01p.p. -0,9%
Autoarros gas a gasoleo % 37,5% 38,4% -0,01p.p. -2,3%
Carros elétricos ng 6 6 0 0

[1] Receita da venda de titulos de transporte. Inclui compensag3do de tarifario social andante. Valores liquidos de VA,
[2] Sem Orgéos Sociais e trabalhadores requisitados. Inclui cedidos.

(3] Com a categoria de Motoristas e Guarda-Freios
[4} Afrota de autocarros em 30/06/2017 era composta por 419 viaturas, 2 viaturas inoperacionais por motivos de acidente com danos
elevados, e em 30/06/2018 era composta por 431 viaturas, 7 das quais inoperacionais.

O primeiro semestre de 2018 marca o inicio do contrato de gestao de servico publico e de delegagao
de competéncias entre o Estado, a Area Metropolitana do Porto e os Municipios nos quais a STCP
opera (Porto, Matosinhos, Maia, Valongo, Gaia e Gondomar).
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Ao longo do primeiro semestre deste ano, a STCP transportou cerca de 37 milhdes de passageiros,
mantendo praticamente o nivel de procura do periodo homdlogo do ano anterior. No modo carro
elétrico foram transportados cerca de 350 passageiros, correspondendo a um acréscimo de 2,1%.

A receita de servico de transporte aumentou 4,8%, cerca de 1,1 milhdes de euros, quando comparada
com igual periodo de 2017, atingindo cerca de 23,5 milhdes de euros. Para este resultado contribuiu
0 aumento de tarifario, a partir de 1 de janeiro, com particular incidéncia do titulo Agente Unico. A
receita de servico de transporte do modo carro elétrico foi de 863 mil euros, correspondendo a um
aumento de 16,4%.

No primeiro semestre de 2018 a oferta total apresentou uma ligeira diminuicdo, face ao primeiro
semestre de 2017, de 0,03% (-3 mil quilometros), atingindo 11,25 milhdes de quilémetros percorridos.
Registou-se um aumento da oferta do modo carro elétrico face ao periodo homélogo do primeiro
semestre de 2017 em 15,3% (+11 mil quilémetros).
A contribuir para a quebra da oferta registada no semestre de 2018, refere-se:
— A suspensado do servico da linha ZR (desde o dia 17 de dezembro de 2017 até ao dia 20 de
junho de 2018), devido as obras de consolidacdo da escarpa dos Guindais (correspondendo a
cerca de 57 mil quildmetros no semestre de 2018);
— O facto de a STCP estar sob o efeito de um pré-aviso de greve para sabados, domingos,
feriados e as duas Ultimas horas do periodo de trabalho, desde meados de 2017.

A 30 de junho de 2018 o efetivo, excluindo 6rgaos sociais, trabalhadores requisitados e licencas sem
vencimento e incluindo cedidos, era de 1.224. Comparativamente com 30 de junho de 2017, regista-
se um aumento de 4 trabalhadores. Contudo, a 31 de dezembro de 2017, a STCP contava j& com um
efetivo de 1.242 trabalhadores, pelo que comparativamente com o final do ano de 2017, registou-se
uma reducdo liquida de 18 trabalhadores, correspondendo a 30 entradas (21 de pessoal tripulante, 8
trabalhadores da manutencao e uma advogada) e 48 saidas (34 de pessoal tripulante).

A 30 de junho de 2018, do total dos 927 trabalhadores pessoal tripulante, 21 encontravam-se
temporariamente afastados da funcao por motivos de sadde.

A partir do més de abril a STCP comegou a receber, gradualmente, a encomenda relativa aos contratos
celebrados em 2017 para a aquisicdo dos novos autocarros elétricos e a gas natural. Estes autocarros
terdo como contrapartida, a muito curto prazo, o abate em igual numero, dos autocarros antigos da
frota da empresa. No final do més de junho estavam ja ao servico 12 novos autocarros, 6 elétricos e 6
da nova geracdo a gas natural.

Estes novos vefculos permitirdo, entre outros aspetos, reduzir no médio e longo prazo, os gastos com
combustiveis da empresa, bem como as emissoes de CO2, indo assim ao encontro de uma politica de
aproveitamento de recursos energéticos nao poluentes a que a STCP pretende dar forca, aprofundando
a sua responsabilidade social.
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1.4 Resultados Consolidados

1.41 Evolucao dos resultados

Resultados consolidados (1073 €) 152018 152017 n e
apns.
Rédito das vendas e dos servigos prestados 23.583 22.506 1.077 4,8%
Outros rendimentos e ganhos operacionais [1] 3.724 1.145 2.579 225,3%
Rendimentos e ganhos 27307 23.651 3.656 15,5%
Inventarios, materiais e servigos consumidos 10.209 9.853 357 3,6%
Gastos com o pessoal 15.636 14.142 1.494 10,6%
Outros gastos e perdas operacionais [2] 345 587 -242 -41,3%
Gastos e perdas 26,190 24.582 1.608 6,5%
|EBITDA (x) 1117 931 2047  220,0%
IndemnizagBes (ICCT) [3] 3 0 3
EBITDA RECORRENTE 1119 931 2050  2202%
Gastos depreciagao e de amortizagao (y) 1.417 1771 -354 -20,0%
Aumentos / diminuigdes de provisdes (z) 43 -3.425 3.468 -101,3%
Resuitados Operacionais (x)-(y)z) 344 73 4067 -1476%
Ajustamentos positivos e mais-valias de instrumentos financeiros 6.581 8.324 -1.743 -20,9%
Juros suportados com instrumentos financeiros 8.481 7.012 1.469 21,0%
Encargos com instrumentos financeiros {swap ) 1.900 -1.312 3212 244.7%
Juros e encargos financeiros 1.982 2272 -290 -12,8%
Resultados Financeiros -3.882 960 2922 -3044%
Imposto sobre o rendimento 7 7 0,05 0,7%
Resultado liquido doperiode  am 248 3988  -16353%
besasmasy st gaatisianle sy i e 2333 asse a1 a9e%

[1}Inclui as compensagdes financeiras a atribuir pelos municipios pelas obrigages de servigo pablico suportadas pela STCP; os trabalhos para a
prépria entidade capitalizados; os ganhos imputados de subsidiarias, associadas e empreendimentos conjuntos; os outros rendimentos e ganhos com
propriedades de investimento; diferengas de cdmbio favoraveis com descontos de pagamento obtidos.

[2] Inclui prejuizos imputados de subsididrias, associadas e empreendimentos conjuntos; os aumentos / diminui¢des de dividas a receber; os outros
gastos e perdas em propriedades de investimento e diferengas de cimbio desfavoraveis com pagamentos obtidos.

{3] Exclui indemnizagdes por cessagao de contrato

O resultado liquido apurado no final do primeiro semestre de 2018 apresenta um agravamento de
aproximadamente 4 milhdes de euros face ao registado no periodo homdlogo do ano anterior,
passando de -244 mil euros, em 2017, para -4,23 milhoes de euros em 2018.

O resultado liguido do periodo, excluido dos encargos (juros e varia¢ao de justo valor) com instrumentos
financeiros (swap), apresenta um agravamento de 777 mil euros (50%) quando comparado com o
primeiro semestre de 2017, atingindo o montante de -2,3 milhdes de euros no final do primeiro
semestre de 2018, quando em 2017 o valor era de -1,6 milhdes.

Para esta evolucao contribuiu essencialmente a variacdo das provisdes, uma vez que O primeiro
semestre de 2017 registou uma diminuicao das provisées de aproximadamente 3,4 milhdes de euros
(cerca de 2 milhdes de euros relativos a processos judiciais em curso para swap, cerca de 1,2 milhdes
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de euros relativo a sinistros e o restante relativo a outras provisdes), quando em igual periodo de 2018
se registou um aumento nas provisdes de 43,3 mil euros (aumento de provisdo para sinistros em 57,1
mil euros e reversao de provisdo para processos judiciais em curso de 13,8 mil euros) e 0 acréscimo nos
gastos com pessoal, em 1,5 milhdes de euros.

O EBITDA recorrente do primeiro semestre de 2018 foi positivo em cerca de 1,1 milhdes de euros,
aumentando cerca de 2,1 milhdes de euros (220%) face ao periodo homologo de 2017, dado que os
rendimentos e ganhos foram de 27,3 milhdes de euros (+15,5%) e 0s gastos e perdas operacionais
(sem depreciaces, amortizacdes, provisdes e imparidades) foram de 26,2 milh6es de euros (+6,5%).
De realcar que o EBITDA recorrente apresentou uma melhoria significativa, pese embora as reposicoes
salariais, de acordo com as Leis do OE 2017 e 2018, estejam consideradas no primeiro semestre de
2018, no valor de cerca de 1,2 milhdes de euros, ndo existentes no periodo homélogo de 2017.

Os rendimentos e ganhos do primeiro semestre de 2018 aumentaram 15,5% (cerca de 3,7 milhdes
de euros) face ao semestre homologo de 2017, atingindo 27,3 milh6es de euros.

O rédito das vendas e dos servicos prestado aumentou 4,8%, dado o aumento de tarifas registado a 1
de janeiro.

Os outros rendimentos e ganhos aumentaram 225% (cerca de 2,6 milhdes de euros)
fundamentalmente pela contabilizacao de 2,4 milhdes de euros das compensacdes das obrigacoes de
servico publico a pagar pelos municipios, inexistente no primeiro semestre de 2017, e devido ao
aumento das a indemnizacoes por sinistros (+152 mil euros) e ao recebimento de multas de titulos de
transporte (aproximadamente 85 mil euros).

Os gastos e perdas do primeiro semestre de 2018 aumentaram 6,5% (cerca de 1,6 milhoes de euros)
face ao semestre homologo de 2017, atingindo 26,2 milhdes de euros.

Os gastos de inventarios, materiais e servicos consumidos cresceram 3,6% (357 mil euros),
correspondendo 204 mil euros ao acréscimo dos gastos com combustiveis {(gas, gasoleo e eletricidade)
devido ao aumento de precos, 73 mil euros a acréscimo de gastos com manutencao, pneus e acessorios
de autocarros, 39 mil euros relativos aumento com limpeza, higiene e conforto e 27 mil relativo ao
aumento de gastos com comissoes de titulos de transporte, em linha com o aumento da receita de
servico publico.

Os gastos com pessoal do primeiro semestre de 2018 aumentaram 10,6% (cerca de 1,5 milhdes de
euros) face ao semestre homdlogo de 2017, atingindo 15,6 milhGes de euros. O aumento dos gastos
com pessoal, justifica-se essencialmente pelas reposicoes remuneratorias, de acordo com as Leis do OF
2017 e 2018 no valor de 1,2 milhdes de euros, por cerca de 127 mil euros referente acs encargos a
pagar em 2019 relativos a férias e subsidio de férias, calculado com base na média do extra, feriados
e noturno, prestados de uma forma regular durante 11 meses e ainda por 391 mil euros respeitantes
a duodécimos de subsidio de natal uma vez que no ano de 2017, por lapso, os duodécimos deste
subsidio foram contabilizados apenas no més de setembro.

Os outros gastos e perdas operacionais em 2018 registaram uma diminuicao de 41,3% (242 mil euros)
devido a redug¢ao dos gastos com indemnizagoes por sinistros.
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Os resultados financeiros do primeiro semestre de 2018 foram negativos, em cerca de 3,9 mithoes
de euros, agravando-se em 2,9 milhdes de euros face ao primeiro semestre de 2017. Este resultado
deve-se ao crescimento dos encargos com instrumentos financeiros (swap) em 3,2 milhdes de euros
(os juros com swap foram de 8,5 milhdes de euros, crescendo 1,5 milhdes de euros face a 2017,
enquanto que a variacao de justo valor foi positiva, no montante de 6,6 milhdes de euros, contudo foi
inferior a variacao de justo valor positiva de 8,3 milhoes de euros registado no primeiro semestre de
2017). Os juros e encargos com financiamento reduziram 290 mil euros em 2018, quando comparado
com igual periodo de 2019, devido & amortizacdo da divida de alguns dos empréstimos celebrados
com o Estado Portugués e a amortizacao da divida com o leasing de autocarros.

1.4.2 Evolucao Patrimonial

Demonstra;éo‘da posi¢ao financeira 30-06-2018 T variacao
consolidada (103 €) abs.
Ativo nao corrente 68.642 66.742 1.900 2,8%
Ativo corrente 31.026 11.622 19.404 167%
Total do ativo 99.668 78.365 21304 27%
Capital préprio -397.667 -411.634 13.966 3,4%
Passivo ndo corrente 394.867 394.073 794 0,2%
Passivo corrente 102.469 95.926 6.543 7%
Total do passivo 497.336 489.998 7337 1,5%
Total do capital préprio e do passivo 99.668 78.365 21304 27%

No primeiro semestre de 2018 o ativo aumentou 27% (21,3 milhdes de euros) face a 31 de dezembro
de 2017 situando-se em cerca de 100 milhdes de euros.

O ativo nao corrente teve um crescimento de 1,9 milhdes de euros, fruto do investimento realizado no
semestre na nova frota de autocarros. O ativo corrente aumentou 19,4 milhdes de euros, devido ao
crescimento de caixa e seus equivalente, pelo aumento de capital em numerario realizado em maio
pelo acionista Estado Portugués no montante de 18,2 milhdes de euros (para pagamento de
investimentos na nova frota de autocarros e respetivos postos de carregamentos e abastecimento, a
realizar ao longo do ano de 2018, e para pagamento do servico da divida e encargos, com o leasing
de autocarros e com o empréstimo obrigacionista existente) e pelo aumento de outras contas a receber
por servicos prestados.

O capital proprio no final do primeiro semestre de 2018 apresentava o valor negativo de
aproximadamente 398 milhdes de euros, registando um desagravamento de cerca de 14 milhges de
euros (3,4 %) face a 31 de dezembro de 2017, devido por um lado ao aumento de capital em numerario
realizado em maio pelo acionista Estado Portugués no montante de 18,2 milhdes de euros, e por outro
lado aos resultados liquidos negativos do semestre.
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Em 29 de maio, por Deliberacao Social Unanime por Escrito do acionista anico Estado Portugués, foi
decidido aumentar o Capital Social da empresa, em 18.200.000,00 euros, através da emissdo de
3.640.000 novas acbes, no valor nominal de 5 euros cada, subscritas pelo acionista Unico, e
integralmente realizado em numerério, tendo as formalidades legais para a sua concretizacdo
terminado em julho de 2018.

O passivo, no primeiro semestre de 2018 agravou 1,5% (7,3 milhdes de euros) face a 31 de dezembro
de 2017 situando-se em cerca de 497,3 milhdes de euros, devido ao aumento em 3,5 milhdes de euros
do passivo com outros instrumentos financeiros e ao aumento de dividas a pagar.

Nao existem dividas em mora ao Estado e outros entes publicos, incluindo & Seguranca Social.
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1.5 Identificacdao dos principais riscos

A STCP nao possui um sistema global de gestdo de riscos, encontrando-se a gestao de riscos
implementada na empresa de uma forma transversal, consoante a tipologia de risco, através da sua
politica de gestao integrada da Qualidade, Ambiente e Seguranca e Saude do Trabalho e cabendo a
todos os colaboradores a responsabilidade de reduzir os fatores de risco, minimizando o seu impacto
e identificando, sempre que possivel, oportunidades de melhoria.

No primeiro semestre de 2018, no admbito do processo para a transicdo para as novas versdes
normativas ado Sistema Integrado de Gestao, foi elaborada a Matriz de Riscos e Oportunidades, por
processos, com atribuicao de graus de probabilidade de ocorréncia.

A STCP tem em vigor Planos de Prevencao de Risco, especificos, bem como a respetiva contratagao de
apolices para cobertura de varios riscos operacionals.

Principais riscos estratégicos identificados:
- Aumento do regime concorrencial nas linhas de transporte
- Ineficacia do regime de fiscalizacao relativamente a exclusividade de exploracao do transporte
publico prestado pela STCP, na cidade do Porto
- Permanéncia do desequilibrio econémico-financeiro
- Aumento do preco dos combustiveis

1.6 Perspetivas para o exercicio

A Assembleia Geral da STCP, iniciada no passado dia 22 de maio, tem marcada a sua continuacao para
14 de agosto. Constam da ordem de trabalhos da Assembleia, a aprovacdo das contas individuais e
consolidadas de 2017 e a aprovacdo do Plano de Atividades e Orcamento de Exploracao e de
Investimentos para 2018. Esta aprovacdo permitira a concretizacao de alguns dos projetos de
investimentos previstos para o ano de 2018 e a admissao de pessoal, quer para reposicdo das saidas
registadas ao longo do primeiro semestre, quer para acréscimo do efetivo, em particular de pessoal
tripulante, motoristas e guarda-freios.

Até ao final do ano de 2018 esté prevista a entrada em operacao dos 15 autocarros elétricos e de 35
autocarros a gds natural, do total das 188 a entrar até meados de 2020. A aquisicao destas viaturas
resultou dos concursos publicos internacionais lancados em 21 de abril de 2017, que deram origem a
celebracdo dos respetivos contratos de fornecimento, em 30 de agosto de 2017, com as empresas
fornecedoras.
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1.7 Modelo de Governo

Na STCP, o modelo de governo, monista latino, & composto por um Conselho de Administracao e dois
orgaos de fiscalizacao, o Conselho Fiscal e uma Sociedade de Revisores Oficiais de Contas - SROC.

1.7.1 Identificagdo dos Orgaos Sociais

2018-2020

Cargo Orgaos S ociais Eleicao
Mesa da Assembleia Geral

Presidente Jos é Antonio Ferreira de Barros 25-jan-16

Vice-Presidente Maria Teresa Vasconcelos Abreu Flor Morais 25-jan-16

Secretario Carlos Maria R ocha Pinheiro Torres 25-jan-16

Conselho de Administragao

Presidente E xecutivo P aulo de Azevedo Pereira da Silva 15-jan-18
Vogal E xecutivo Angelo Augusto S antos Oliveira 01-jan-18
Vogal E xecutivo Isabel Maria de Oliveira Botelho Moniz da Cruz Vilaca 01-jan-18
Vogal Nao E xecutivo Paula Cristina David Vaz Ribeiro R amos 01-jan-18
Vogal Nao E xecutivo Avelino José Pinto de Oliveira 01-jan-18

Conselho Fiscal

Presidente P edro R omano Martinez 25-jan-16
Vogal E fetivo Ana Alexandra Filipe Freitas 25-jan-16
Vogal E fetivo Paulo Jorge R odrigues Mateus 25-jan-16
Vogal S uplente Dino Jorge Ramos S antos 25-jan-16

Revisor Oficial de Contas
Baker Tilly, PG & Associados, SROC, S A. 30-mai-16

R epresentada pelo sécio Fernando Manuel de Sousa Pires
de Matos, ROC n° 757

Mesa da Assembleia Geral, Conselho Fiscal e Revisor Oficial de Contas

Os Orgaos Sociais, Mesa da Assembleia Geral e Conselho Fiscal, foram designados através das
Deliberagbes Sociais Unanimes Por Escrito, de 25 de janeiro de 2016, tomadas ao abrigo da primeira
parte do n° 1 do artigo 54° do Cédigo das Sociedades Comerciais.

Na Assembleia-Geral da STCP, de 30 de maio de 2016, foi votada favoravelmente a aprovacao da
proposta do Conselho Fiscal, para 0 mandato correspondente ao triénio 2016 — 2018, de nomeacao
para Revisor Oficial de Contas da Sociedade Baker Tilly, PG & Associados, SROC, S.A. representada
pelo sécio Fernando Manuel de Sousa Pires de Matos.
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Considerando que, no dia 29 de novembro de 2016, entrou em vigor o Decreto-Lei n.° 82/2016, de

Conselho de Administracao

28 de novembro, no qual se regulou o novo modelo de gestao da STCP, prevendo-se a delegacao,
parcial e temporaria, de competéncias de autoridade de transportes do Estado para a Area
Metropolitana do Porto (AMP) relativas ao servico de transporte publico de passageiros, operado pela
STCP e a delegacao, parcial e temporaria, da gestdo operacional da STCP;

Considerando que, no dia 2 de janeiro de 2017 foi celebrado o Contrato Interadministrativo de
Delegacao de Competéncias entre o Estado e a AMP, que teve como objeto a delegacao na AMP de
competéncias de autoridade de transportes do Estado relativas ao servico de transporte publico de
passageiros, explorado pela STCP;

Considerando que também no dia 2 de janeiro de 2017 foi celebrado o Contrato de Gestdo
Operacional entre o Estado e a AMP, no ambito do qual foi transferida para esta dltima entidade a
gestao operacional da STCP e em que o Estado atribui a AMP o direito de propor guatro dos cinco
membros do conselho de administracdo da STCP, incluindo o Presidente:

Foi eleito o Conselho de Administracao por Deliberagao Social Unanime por Escrito, de 29 de dezembro
de 2017, com producdo de efeitos a 1 de janeiro de 2018, para um mandato de trés anos 2018-2020.

A Vogal Executiva, Dra. Isabel Maria de Oliveira Botelho Moniz da Cruz Vilaca, tem as competéncias
previstas no n.° 4 do artigo 31.° do Decreto-Lei n.° 133/2013, de 3 de outubro, na sua atual redacao,
e na alinea b) do artigo 7.° do Decreto-Lei n.° 82/2016, de 28 de novembro.

1.7.2 Estatuto remuneratorio

Para efeitos de fixacao das remuneracoes dos 6rgdos sociais, a empresa SCP, S.A. foi classificada pela
Resolugao do Conselho de Ministros n° 36/2012, de 26 de marco, com classificagao C.

1. Mesa da Assembleia Geral

A Deliberagao Social Unanime Por Escrito, de 25 de janeiro de 2016, fixou para os membros da Mesa
da Assembleia Geral, 0s seguintes valores para as senhas de presenca:

Presidente: valor iliquido de 500,00 €.

Vice-Presidente: valor iliquido de 425,00 €.

Secretario: valor iliquido de 350,00 €.

Foi determinado que aos valores iliquidos fixados, sejam aplicadas as reducdes e reversbes

remuneratorias legalmente aplicaveis. Sao aplicaveis ainda a todas estas remuneracdes outras
disposi¢des que vierem a ser legalmente determinadas.
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2. Conselho de Administracao

A Deliberacdo Social Unanime Por Escrito, de 29 de dezembro de 2017, com efeitos a 1 de janeiro de
2018, ao abrigo do EGP, fixa as seguintes remuneracoes dos membros do Conselho de Administracao:

Presidente Executivo: valor mensal iliquido de 4.578,20 €, pago 14 vezes por ano, acrescido de

40% a titulo de abono mensal para despesas de representagéo, no montante de 1.831,28 €, pago
12 vezes por ano.

Vogais Executivos: valor mensal iliquido de 3.662,56 €, pago 14 vezes por ano, acrescido de 40%
a titulo de abono mensal para despesas de representacao, no montante de 1.465,02€, pago 12

vezes por ano.

Vogais Nao Executivos: valor mensal iliquido de 915,64 €, pago 14 vezes por ano.

Os membros do Conselho de Administracdo auferem ainda as seguintes regalias ou beneficios
remuneratorios:

i) Beneficios sociais de aplicacdo generalizada a todos os trabalhadores da empresa, com
excecao aos respeitantes a planos complementares de reforma, aposentacao,
sobrevivéncia ou invalidez, nos termos do artigo 34.° do EGP;

ii) O valor mensal de combustivel e portagens afeto as viaturas de servico é de um quarto do
abono mensal para despesas de representacao fixadas nos termos do n.° 3 do artigo 33.°
do EGP;

iii) Abono para despesas com comunicagées, onde se inclui o telefone maével, o telefone
domiciliario e a internet, cujo valor maximo global mensal ndo pode exceder 80,00 €nos
termos do disposto nos n.°s 3 e 4 do artigo 32.° do EGP; e

iv) A atribuicdo do subsidio de refeicdo nas condicGes previstas no artigo 20.° da Lei n.°
42/2016, de 28 de dezembro;

N&o é permitida:
— A utilizacao de cartbes de crédito e outros instrumentos de pagamento, tendo por objeto a
realizacao de despesas ao servico da empresa, nos termos do disposto no n° 1 do artigo 32°
do EGP; e
— O reembolso de quaisquer despesas que possam ser consideradas como despesas de
representacao pessoal nos termos do disposto no n° 2 do artigo 32° do EGP.

3. Conselho Fiscal

A Deliberagao Social Unanime Por Escrito, de 25 de janeiro de 2016, fixou para os membros do

Conselho Fiscal, o seguinte estatuto remuneratdrio:
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Presidente: valor iliquido de 1.281,90 €, pago 14 vezes por ano.
Vogais: valor iliquido de 961,42 €, pago 14 vezes por ano

Foi determinado que aos valores iliquidos fixados, sejam aplicadas as reducbes e reversdes
remuneratérias legalmente aplicdveis. Sao aplicaveis ainda a todas estas remuneracdes outras
disposicoes que vierem a ser legalmente determinadas.

4. Revisor Oficial de Contas (ROC)

A Deliberacao Social Undnime Por Escrito, de 30 de novembro de 2016, deliberou:

1. Aremuneracdo anual iliquida do ROC sera a constante de contrato de prestacao de servicos a
celebrar entre a STCP e 0 ROC, com o limite maximo equivalente a 22,5% da quantia
correspondente a doze meses da remuneracao global iliquida atribuida, nos termos legais, ao
Presidente do Conselho de Administracdo da empresa classificada como C.

2. Por aplicacao ao artigo 101° do Decreto-Lei n° 18/2016, de 13 de abril, que promulgou os
efeitos do Programa de Assisténcia Econdmica e Financeira, da aplicacdo dos valores
constantes do ponto imediatamente anterior nao pode resultar num aumento dos valores das
remuneracoes auferidas pelo ROC, tendo por referéncia os montantes atribuidos a data da
entrada em vigor das Resolugdes de Conselhos de Ministros n°s 16/2012 e 18/2012.

3. Ao valor mensal determinado aplicam-se as reducbes remuneratérias legalmente vigentes e
eventuais outras disposi¢des que venham a ser aprovadas.

4. Ao valor da prestagao de servicos, pago doze meses por ano, acresce o IVA, a taxa legal em
vIgor.

5. Deverao ser reembolsadas pela entidade, ao ROC, as despesas de transporte e alojamento,
bem como quaisquer outras realizadas no exercicio das suas funcoes.

O Conselho de Administracdo aprovou na sua reuniao de 5 de dezembro de 2016, ata n° 40/16, o
valor mensal a pagar, em doze meses por ano, a Sociedade Baker Tilly, PG & Associados, SROC, S.A.
para a elaboracdo da certificacdo legal das contas individuais, de € 1.442,13 (mil quatrocentos e
quarenta e dois euros e treze céntimos), acrescido de IVA a taxa legal em vigor.

O valor aprovado esta sujeito ao consagrado na Deliberacao Social Unanime Por Escrito, de 30 de
novembro de 2016.

1.7.3 Atribuicoes dos membros do Conselho de Administra¢ao

Por deliberacao do Conselho de Administracao, tomada em reunido de 15 de janeiro de 2018, foi
definida a afetacao direta das areas da macro estrutura da Empresa e a nomeacao dos representantes
da STCP nas empresas participadas, do seguinte modo:
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Exerce funcdes executivas, sendo responsavel pela coordenacao direta do Departamento de Marketing,

Presidente Executivo — Dr. Paulo de Azevedo Pereira da Silva

do Departamento de Assessoria Juridica, do Servico de Secretariado Geral e Apoio ao Conselho de
Administracao e do Museu do Carro Eléctrico.

Representa a STCP no Conselho de Administracao nas empresas participadas: Transportes Intermodais
do Porto, ACE (TIP-ACE), na Metro do Porto S.A. e na TRANSPUBLICIDADE - Publicidade em
Transportes, S.A..

Vogal Executivo - Eng.° Angelo Augusto santos Oliveira

Exerce funcoes executivas, sendo responsavel pela coordenacao direta do Departamento de Operagoes,
Unidade de Manutencao da Frota, Unidade do Carro Elétrico e Gabinete de Informatica e
Comunicac¢des. Representante do Conselho de Administracdo para o Sistema Integrado de Gestao e
Qualidade.

Representa a STCP no Conselho de Administracao da empresa participada OPT — Optimizacdo e
Planeamento de Transportes, S.A..

Vogal Executivo — Dra. Isabel Maria de Oliveira Botelho Moniz da Cruz Vilaca

Exerce fungdes executivas, sendo responsavel pela coordenacao direta do Gabinete de Controlo de
Gestao e Auditoria, Departamento de Recursos Humanos e Departamento Administrativo e Financeiro.
Representante do Conselho de Administracao para as relagdes com a Comissao do Mercado de Valores
Mobiliarios (CMVM).

E a gerente da STCP SERVICOS - Transportes Urbanos, Consultoria e Participacoes, Unipessoal, Lda..

Vogal Nao Executiva - Eng.? Paula Cristina David Vaz Ribeiro Ramos

Exerce fun¢des nao executivas. Acompanha e avalia continuamente a gestao da empresa por parte dos
demais gestores, com vista a assegurar a prossecucdo dos objetivos estratégicos da empresa, a
eficiéncia das suas atividades e a conciliacao dos interesses dos acionistas com o interesse geral.

Vogal Nao Executivo — Arq.° Avelino José Pinto de Oliveira

Exercem fungdes nao executivas. Acompanham e avaliam continuamente a gestdo da empresa por
parte dos demais gestores, com vista a assegurar a prossecucdo dos objetivos estratégicos da empresa,
a eficiéncia das suas atividades e a conciliagdo dos interesses dos acionistas com o interesse geral
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Porto, 18 de setembro de 2018

O Conselho de Administracdo

Presidente executivo: () %

(Paulo de Azevedo Perelra da Silva)

Vogais executivos: (, /}N/ A"L w{: 5 : 72 (/)N

(Angelo Augusto Santos Oliveira)

(Isabel Maria de Oliveira Botelho Moniz da Cruz Vilaga)

Vogais ndo executivos: W &/ﬂ,@

(Paula Cristina David Vaz Ribeiro Ramos)

,.

&w_ 0 Lp

(Avellno José Pinto de Oliveira)
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2 Demonstragoes Financeiras Consolidadas

(Informagao financeira nao sujeita a auditoria ou revisao limitada)
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DEMONSTRACAO DA POSICAO FINANCEIRA CONSOLIDADA

Em 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017

(Montantes expressos em euros)

Ativo ndo corrente

Notas 30 junho 2018

31 dezembro 2017

58.641 815,07

54.742 133,39

Ativos fixos tangiveis 8 54 671.165.32 53220 220,89
Propriedades de investimento 10 13281 427,51 13.316.627,51
Outros ativos fixos intangivels 9 114 688,97 19 646,33
Participacoes financeiras pelo método da equivaléncia patrimonial 42 253 513,30 137 340,05
Participacdes financeiras pelo método do custo 12 25.000,00 25.000,00
Qutros investimentos financeiros 31912,55 23 359,11
Qutras contas a receber 264.108,42

Ativo corrente

31.026.335.99

11.622.443,29

Inventarios 453 818,67 472.776,48
Clientes 2096 921,97 3254 283,53
QOutras contas a receber 13 8 797 445,46 3 847 463,06
Impostos sobre o rendimento a receber 594 632,65 548 036,20
Caixa e seus equivalentes 19.083 517,24 3499 884,02

Total do ativo

99.668.152,06

78.364.637.18

CARITAL BR0RREY £ D Y
By PROPRIQ 2 ")

Capital préprio

Notas 30 junho 2018

31 dezembro 2017

Capital nominal 25 231352 770,00 213.152.770,00
Reservas nao distribuiveis 75.378,27 75.378,27
Reservas distribuiveis 930.935,58 930.935,58
Excedentes de valorizagao de ativos fixos 42 391.652,05 42.783.224,91
Ajustamentos ao valor de ativos financeiros 170.135,37 135967,24
Resultados acumulados -668.356 007,56 -653 671.062,12
Resultado liquido do periodo -4.232.252,59 -15.040.914,55

Interesses minoritanos

Total do capital proprio
Passivo

Passivo nao corrente

-397.667.388,88

394.866.526,71

-411.633.700,67

394.072.690,13

Provisées 24 19.955.260,85 19.911.994,28
Qutros instrumentos financeiros 21 372 393.594,41 370.685.143,43
Responsabilidades por beneficios de reforma 23 480.697,00 477.652,00
Passivos por locagao financeira 201 2.036.974,45 2.997.500,42
Passivo carrente 102.469.014,23 95.925.647,72
Fornecedores 2.192.888,69 1.139.173,97
Empreéstimos e descobertos bancarios 9 545,33 5.516,22
Qutros instrumentos financeiros 21 85326.167,40 83.569.892,80
Qutras contas a pagar 14 13022 961,60 9.302.410,42
Passivos por locacao financeira 201 1917 451,21 1.908 654,31

Total do passivo

Total do capital proprio e do passivo

497.335.540,94
99.668.152,06

489.998.337,85
78.364.637,18

O Contabilista Certificado n.° 6622

O Conselho de Administracdo
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DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS CONSOLIDADOS

Dos semestres findos em 30 de junho de 2018 e 2017

(Montantes expressos em euros)

D ster

Rédito das vendas e dos servicos prestados

Outros rendimentos e ganhos operacionais

Trabalhos para a propria entidade capitalizados

Lucros imputados de subsididrias, associadas e empreendimentos conjuntos

Ajustamentos positivos e mais-valias de instrumentos financeiros

Outros rendimentos e ganhos financeiros

Total de Rendimentos e Ganhos

GASTOS £ PERDAS
Inventarios consumidos e vendidos
Materiais e servicos consumidos
Gastos com o pessoal

_Gastos de depreciacdo e de amortizagao

Aumentos / diminui¢ées de provises
Outros gastos e perdas operacionais
Aumentos / diminui¢des de ajustamentos de dividas a receber

Prejuizos imputados de subsidiarias, associadas e empreendimentos conjuntos

Juros e outros gastos e perdas financeiros

Total de Gastos e Perdas

_Resultado antes de impostos

Imposto sobre o rendimento
Resultado antes da consideragao dos interesses minoritarios

Resultado afeto aos Interesses minaritarios

Resultado liquido do periodo

Resultado por agao

Notas 30 junho 2018

30 junho 2017

15 23.583.323,23 22 506.445,04
16 3366.923,90 785 609,96
4 647,90 10927,18

42 11833852  179.987,64
18 6581260,17 8324.128,86
18 233.748,50  168210,88
33.888.242,22 31.975.309,56
607.025,83  536192,40

9 602 466,46 925677272
15.636.360,34 14.142.476,31

8-9 1417.179,75  1.771.370,00
24 43266,57 -3.424.916,72
17 310359,76  555.981,94
-555,00

4.2 2.532,65 -
19 10494 444,69 931506571
38.113.636,05 32.212.387,36
-4.225.393,83  -237.077,80
6.858,76 6.810,00
-4.232.252,59  -243.887,80
-4.232.252,59  -243.887,80

28 0,10 -0,01

O Contabilista Certificado n.° 6622
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DEMONSTRAGAO DO RENDIMENTO INTEGRAL CONSOLIDADO

Dos semestres findos em 30 de junho de 2018 e 2017
(Montantes expressos em euros)

Notas 30junho 2018 30 junho 2017

Resultado liquido do periodo -4.232.252,59 -243.887,80

Itens que ndo irdo ser reclassificados para resultados:

Re_mfnsurac.éo passivo (ativo) liquido de beneficios definidos -1.803,00 14.724,00
Outros 367,38

Itens que poderao vir a ser reclassificadas para resultados:

Outros rendimentos e gastos reconhecidos diretamente em capital proprio -1.435,62 14.724,00
Total do rendimento integral do perfodo -4.233.688,21 -229.163,80
Atribuivel a :
Acionista da empresa mae -4.233.688,21 -229.163,80
-4.233.688,21 -229.163,80
O Contabilista Certificado n.° 6622 O Conselho de Administragao
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DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA CONSOLIDADOS

Dos exercicios findos em 30 de junho de 2018 e 2017

{Montantes expressos em euros)
Fluxos de caixa das atividades operacionais-Método direto

Recebimentos de clientes
Pagamentos a fornecedores
Pagamentss ao pessoal

Fluxo gerado pelas operagdes

Pagamento/Recebimento do imposto sobre o rendimento
Outros recebimentos/pagamentos relativos a atividade operacional
Fluxos de caixa das atividades operacionas (1)
Fluxos de caixa das atividades de investimento

Pagamentos respeitantes a :

Ativos fixos tangiveis

Ativos intangiveis

Investimentos financeiros

Outros atvos

Recebimentos provenientes de:
Ativos fixos tangiveis
Outros atvos
Subsidios de investimento

Juros e rendimentos similares

Fluxos de caixa das atividades de investimento (2)

Fluxos de caixa das atividades de financiamento

Recebimentos provenientes de:
Financiamentos obtidos

Realizagao de capitais e outros instrumentos de capital

Pagamentos respeitantes a :
Financiamentos obtidos
Juros e gastos similares

Outras operacoes de financiamento
Fluxos das atividades de financiamento (3)

Variagao de caixa e seus equivalentes (1+2+3)
Caixa e seus equivalentes no inicio do perfodo

Caixa e seus equivalentes nc final do periodoc

- Notas

D step

_30lmbo 2018

23 685 532,44
10 831 343,10
-12 152 308,79

701 880,55

39 090,62
761.091,51
1502 062,68

-3107 320,35
-123 490,38
-8 333,95

-40 393,13

-3 279 537,81

1824,46

131 680,00
434.950,94
174.928,09
743.383,49
-2 536 154,32

38135 338,38

18.200 000,00
56.335.338,38

-37.180,89
-38 510 210,00
-1170 222,63
-39717 613,52
16 617 724,86

15 583 633,22
3499 884,02
7 19.083 517,24

30 junho 2017

23 296 598,31
-11 146 785,79
-11 671 805,55

478 006,97

-31 006,25
-2 215 463,42
-1 768 462,70

-301 947,19
-2 613,81
-6 536,17

-43 158,01

-354 255,18

23 923,50

11757,18
181 570,25
217 250,93
-137 004,25

6982 014,82

13 491 175,00
20 473 189,82

-33 563,20
-7 086 690,58
-1 160 095,02
-8 280 348,80
12 192 841,02

10 287 374,07
2922 207,39
13 208 581,46

O Contabilista Certificado n.° 6622
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2.1 Notas relativas as Demonstra¢oes Financeiras
Consolidadas

(Montantes expressos em euros)

1. Nota Introdutéria

O Grupo STCP era constituido, em 30 junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017, pela STCP, S.A. e
pela STCP Servicos Transportes Urbanos Consultoria e Participacoes, Unipessoal, Lda.

Sociedade de Transportes Colectivos do Porto, S.A.

O Decreto-Lei n.° 202/94, de 23 de julho, transformou a empresa Servico de Transportes Colectivos do
Porto, criada pelo Decreto-Lei n.° 38144, de 30 de dezembro de 1950, em sociedade andnima de
capitais exclusivamente publicos com a denominacao de Sociedade de Transportes Colectivos do Porto,
S.A.

A STCP tem a sua sede na Avenida Ferndo de Magalhées, 1862 - 13° piso, no Porto.

A sua principal atividade é o transporte coletivo publico rodoviario de passageiros, em regime de
exclusividade dentro dos limites do concelho do Porto, e no regime geral de concorréncia nos concelhos
limitrofes - Matosinhos, Maia, Valongo, Gondomar e Vila Nova de Gaia - integrados na Area
Metropolitana do Porto. Explora maioritariamente o modo autocarro e residualmente o modo carro
elétrico.

Em outubro de 2013, foi publicado o decreto-lei n.° 133/2013, que veio proceder a uma reestruturacao
do quadro normativo aplicavel as empresas publicas de forma a torna-lo mais coerente e abrangente,
com vista a submeter a um mesmo regime as matérias nucleares referentes a todas as organiza¢oes
empresariais direta ou indiretamente detidas pelo Estado, de natureza administrativa ou empresarial,
independentemente da forma juridica que assumam. Foi assim alargado o ambito setorial de aplicacio
do setor publico empresarial e densificado o conceito de empresa publica, ficando a STCP, por forca
deste normativo, abrangida pelos principios e regras preconizadas neste diploma.

Nos termos do Decreto-Lei n.° 33/2018, de 15 de maio, a empresa submeteu em maio de 2018 o
pedido de regime de excecdo ao Principio da Unidade de Tesouraria, pelo prazo de dois anos, tendo
sido concedida, pelo Oficio 2018/11914 do IGCP, de 18 de julho, autorizacdo para excecdo ao
cumprimento do principio da unidade de tesouraria, no que respeita a garantias bancarias, empréstimos
bancarios ja contraidos, custodia de valores mobiliarios que ndo sejam de divida publica e servico de
recolha contratualizado.

Em 2018, a empresa continuou a cumprir as orientacoes preconizadas no artigo 21° da lei n.° 42/2016
de 28 de dezembro e reconfirmado pelo art.° 23° da Lei n° 114/2017, de 29 de dezembro, no que diz
respeito a reposicao integral dos direitos adquiridos pelos instrumentos de regulamentacao coletiva do
trabalho vigentes na STCP.

A STCP celebrou, em 8 de agosto de 2014, um Contrato de Servico Publico com o Estado Portugués,
que tem por cbjeto a exploracdo do servico publico de transporte de passageiros por autocarro no
territério de seis municipios associados da AMP. Em 10 de dezembro de 2014, foi efetuado um
aditamento ao referido contrato.

STCP — Relatério e Contas Consolidadas 15218 Pag. 31/48




Conforme definido no decreto-lei n.° 82/2016, de 28 de novembro, foi determinada a descentralizacao,
parcial e temporaria, de competéncias de autoridade de transportes, do Estado para a Area
Metropolitana do Porto, relativas ao servico de transporte publico de passageiros operado pela STCP, e
a descentralizacao, parcial e temporaria, da gestdo operacional da STCP.

Em 2 de janeiro de 2017 foi assinado o Contrato Interadministrativo de Delegacao de Competéncias,
celebrado entre o Estado Portugués e a Area Metropolitana do Porto, do Contrato Interadministrativo
de Constituicdo de "Unidade Técnica de Servico” e de Delegacdo de Competéncias, celebrado entre a
Area Metropolitana do Porto (AMP) e os Municipios do Porto, Vila Nova de Gaia, Matosinhos, Maia,
Gondomar e Valongo e do Contrato de Gestao Operacional, celebrado entre o Estado Portugués e a
Area Metropolitana do Porto. Com a assinatura destes contratos o Estado delegou na AMP
competéncias de autoridade de transportes relativas ao servico publico de passageiros, explorado pela
STCP e transferiu também para a AMP a gestdo operacional da STCP, pelo periodo de sete anos.

A 28 de julho de 2017 foi assinado um segundo aditamento ao Contrato de Servico Publico com o
Estado Portugués e a Area Metropolitana do Porto, com vigéncia até 31 de dezembro de 2024.

Desde 2008 que a STCP possui o seu Sistema Integrado de Gestao certificado pelos referenciais de
gestao da Qualidade, do Ambiente e da Seguranca e Saude no Trabatho. No final do ano de 2017 foi
iniciado um novo ciclo de certificacdo, ap6s a concretizacao da auditoria de renovacao realizada pela
Entidade Certificadora. Em de junho de 2018 foi realizada uma Auditoria Interna ao Sistema Integrado
de Gestdo, ja de acordo com os novos requisitos dos referenciais de Gestao da Qualidade e do
Ambiente.

STCP Servicos Transportes Urbanos Consultoria e Participacoes, Unipessoal, Lda.

A STCP SERVICOS desenvolvia a operacao turistica do Carro Elétrico bem como outras atividades no
ambito do setor turistico.

Apos andlise da evolu¢do do negdcio, concluiu-se ndo se justificar a manutencdo deste ramo de
negdcio, atendendo a que este poderia ser assegurado através da solucdo resultante do enquadramento
com o servico publico no ambito da STCP, S.A.

Assim, a partir de 9 de marco de 2012, decidiu-se cessar, com a Carristur, a parceria que desenvolvia
na area do turismo, desde junho de 2004.

Durante os ultimos anos empreenderam-se esforcos de resolugao de todos os processos administrativos
/ financeiros que se encontravam pendentes.

2. Principais politicas contabilisticas

As principais politicas contabilisticas adotadas na preparacdo das demonstracdes financeiras
consolidadas foram consistentes durante os periodos apresentados e sdo as seguintes:

2.1. Bases de apresentacao

As demonstracdes financeiras consolidadas foram preparadas no pressuposto da continuidade das
operacgbes, a partir dos livros de registos contabilisticos das empresas incluidas na consolidagao,
referidas nota 4 e foram preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro, tal
como adotadas pela Unido Europeia, em vigor para o exercicio econdmico iniciado em 1 de janeiro de
2018.

As demonstragdes financeiras consolidadas semestrais foram preparadas de acordo com as disposicoes
da IAS34 — Relato Financeiro Intercalar, pelo que devem ser lidas em conjunto com as demonstracoes
financeiras consolidadas do exercicio findo em 31 de dezembro de 2017.
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2.2. Politicas contabilisticas

As politicas contabilisticas adotadas sao consistentes com as utilizadas na preparacdo das
demonstracées financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, e descritas nas respetivas
notas, exceto no que respeita as normas e interpretacdes cuja data de eficacia corresponde aos

exercicios iniciados em ou ap6s 1 de janeiro de 2018, das quais nao resultaram impactos no rendimento
integral ou na posigdo financeira do Grupo.

3. Alterac¢oes de politicas contabilisticas e correcdo de erros fundamentais

Durante o semestre findo em 30 de junho de 2018 nao ocorreram alteragdes de politicas contabilisticas
ou correcdo de erros materiais de periodos anteriores.

4. Empresas incluidas na consolidagao

Em 30 de junho de 2018 as empresas incluidas na consolidacao sao:

4.1 Empresas subsidiarias

Atividades de operador turistico e
Porto 100% transporte terrestres, urbanos e
suburbanos de passageiros

STCP Servicos — Transportes Urbanos, Consultoria e
Participagdes, Unipessoal, Lda. (*)

(*) Até julho de 2007 era designada por STCP CONSULTORIA.

4.2 Empresas associadas

Em 30 de junho de 2018, as empresas associadas sao:

TIP - Transportes Intermodais do Porto, ACE Porto 33,33% 33,33%

Transpublicidade - Publicidade em Transportes, S.A. Lisboa 20% 20%

As participacoes financeiras em empresas associadas estavam valorizadas da sequinte forma:

TIP - Transportes Intermodais do Porto, ACE 146.968,96 28.630,44
Transpublicidade - Publicidade em Transportes, S A 106.544,34 108.709,61

Estas empresas associadas foram incluidas na consolidacdo pelo método de equivaléncia patrimonial.
No primeiro semestre de 2017, foi reconhecido um ganho de 179.987,64 euros, devido aos resuftados
positivos obtidos pelo TIP, ACE, que pela primeira vez, conseguiu que 0s seus capitais préprios sejam
positivos, tendo sido anulada a provisao existente a 31 de dezembro de 2017, na proporcdo dos seus
capitais proprios negativos. Em 2018, mantém-se a tendéncia de resultados positivos desta participada
tendo sido contabilizado um ganho de 118.338,52,
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5. Altera¢oes no perimetro de consolidacao

No semestre findo em 30 de junho de 2018 nao se verificaram alteracdes no perimetro de consolidacao.

6. Imposto sobre o rendimento

O Grupo esta sujeito ao regime geral de IRC, mas dada a sua situacao deficitaria nunca pagou imposto
sobre o rendimento. Suporta apenas os encargos decorrentes da tributacdo auténoma e tem efetuado
0 pagamento especial por conta a que se encontra obrigado.

Face ao exposto, ndo se procedeu ao reconhecimento de qualquer ativo ou passivo por impostos
diferidos, por nao se prever a possibilidade de deducao a lucros fiscais futuros, dos prejuizos fiscais
reportaveis até a data.

7. Caixa e seus equivalentes

O detalhe de Caixa e equivalentes era o seguinte:

3C-junhc-2018 20-junhc-2017
Numerario — — e 155.218,27 ~103.191,04
Dep6sitos bancérios 18.928.298,97 13.106.390,42
Caixa e equivalentes de caixa no Balanga 19.083.517,24 13.209 581,46
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O STCP

O detalhe dos movimentos ocorridos, no primeiro semestre de 2018, no valor dos outros ativos
intangiveis, bem como nas respetivas amortizacées e perdas de imparidade acumuladas, foi o seguinte:

9. Outros ativos intangiveis

Propriedade

Atives

Dictgipeiz|fil2 industrial e Qutros ativos Total de ativos
Atwo brute i 5 G e Intangivers
autros intangivers fiioz intangivers
2 Curso
direitos
Saldo a 01.01,2018 5:254.441,01 1:106.517 5. _6.454.707,11
A do 12 e de 2018
Adigdes 4.641,89 94.017,18 98.659,07
Abates/Vendas

Regularizagoes e transferéncias

Aumento/diminuigdo Subsidio ao investimento

Saido a 30.06.2018 B8.749,10 mm 1.106.517,000  99.017,18 6.553.366,18
Propriedade
Abvos
- ol G industriat e Outros ativos Total de ativos
Amoriizacoes Acumuladas 2 Intangiverd
Gutres E flags Intanzives
2 Curso
direitce
Saldo 3 01.01.2018 88.743,10 523979468 __ 65.435.060,78
Movi do 12 e de 2018
AmortizagGes e reintegragdes do exercicio 4.715,79 4.715,79
Abates/Vendas
Regularizaces e transferéncias
Aumento/diminuigao Subsidio ao investimento -1,099,36 -1.099,36

'Saldo a 30.06.2018 B8749,10 524341111 1.106.517,00 6.438.677,21
Valor Liquido:
a 01 de janeiro de 2018
a 30 de junho de 2018 15.671,79

14.646,33 5.000,00 19.646,33
99.017,18 114.688,97

10. Propriedades de investimento

Movimentos na rubrica de propriedades de investimento durante o primeiro semestre de 2018:

Saldo a 01.01.2018
Variagdo justo valor

Transferéncias
Abates/Vendas . -35,200,00 -35.200,00
_Saldo a 30.06.2018 L. ~ 11.189.296,02 206740549 2472600  13.281427,51

12. Participacoes financeiras pelo método do custo

Em 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017, esta rubrica inclui investimentos nas seguintes
entidades:

Farticipag o 3 Y partiipacac 30-iunhc-i8 3i-dezernbro-17
Metro do Porto, S A (*) 16,60%
OPT - Cptimizagao e Planeamento de ‘rransiortes. S.A 8,30% 25.000,00 25.000,00
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(*) A sua valorizacdo é nula porque até outubro de 2008 era detida em 20% e os capitais préprios da
participada eram negativos, sendo até essa data valorizada pelo método de equivaléncia patrimonial.

13. Outras contas a receber

O detalhe das outras contas a receber era o seguinte:

30-junhg-2013

1-dezembro-2017

Outras dividas de terceiros correntes 4.004.058,22 2.152.308,62
_Adiantamento a Fornecedores e saldos devedores 3.279,77 13.357,38
_Estado e outros entes publicos - IVA a recuperar /reembolsos pedidos 1287.975,53 339.496,66
Pessoal = 260428,13 264.160,64

Outros devedores — - _ 2478.367,97 1.561.287,12

Ajustamentos acumulados em dividas de terceiros -25.993,18 -25.993,18

Outros ativos correntes 4.793.387.24 1.695.154,44

Acréscimo de rendimentos - 4 086 075,03 1.061.925,47

Rédito dos servicos prestados 3.329.358,31 544.997.99
Subsidios a exploragao 725.713,97 498.317,65
Outros rendimentos operacionais 31.002,75 18.609,83

Gastos diferidos 707.312,21 633 228,97

Materiais e servi¢os consumidos B 493.128,50 417.362,06
Outros gastos e perdas operacionals 214.183,71 215.866,91

Outras contas a receher correntes 8.797.445,46

14. Outras contas a pagar

O detalhe das outras contas a pagar era o seguinte:

3.847.463,06

unho-2018 &

Outras dividas a terceiros 4.425.040,65 1.695.118,77
_Adiantamento a clientes e saldos credores clientes e out. devedores 1.698,95 1.113,90
_Estado e outros entes publicos N 1.424.570,98 990639,09

IRS/IRC retido a terceiros 310.433.61 253.808,17
ContribuicGes p/ sistemas de Seg. Social 709.401,13 600.980,84
Outros impostos e taxas - 404.736,24 135.850,08

Pessoal 131.156,68 133.650,74

Fornecedores de imobilizado 2.282.791,70 83.728,37
Outros credores 584.822,34 485.986,67

Outros passivos correntes 8.597.920,95 7.607.291,65
Acréscimo de gastos 6.676.375,40 5709.567,97

Materiais e servicos consumidos 2.290.054,40 1.817.050,26
Remuneragdes a liquidar 4.301 025,64 ~3765972,70
Impostos a liquidar 81719,04 104.879,52

Outros acréscimos de gastos . 3.576,32 21.665,49

Rendimentos e ganhos diferidos 1921 545,55 1.897.723,68
PrestacGes de servicos 176 394,77 183 733,61
1.713.990,07

Outros rendimentos diferidos 1.745.150,78

2 pagar correntes 12.022.5¢€1,60C
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O detalhe do rédito das vendas e dos servicos prestados, realizado integralmente no mercado nacional,
era o seguinte;

15. Rédito das vendas e dos servi¢os prestados

30-junhc-2018 30-junhc-2017
Rédito dos servicos prestados _23.583.323,23 22.506.445,04
Transporte publico de passageircs 23.519.049,32 22.447.304,25
Alugueres de autocarros 4 875,00 6.775,00

Aluriuer de carros elétricos 59.3498,81 52.365,79

16. Outros rendimentos e ganhos operacionais

O detalhe dos outros rendimentos e ganhos operacionais era o seguinte:

20-1unhg-2018 30-)unho-2617
Rendimentos suplementares 468.813,85 433 959,69
Subsidios a exploracao 2.419 047,00
Regularizagao de existéncias 27.878,73 22.497,77
Indemnizagbes de sinistros recebidos 323242,51 171.119,13
Qutros subsidios - 762,56 o
Ganhos com ativos fixos tanglveis e intangiveis 286,95 19.450,00
Beneficios e penalidades contratuais 1933,54 127.443,55

Qutros rendimentos uIiEIacmnais 124 958,76 11.139,82

17. Outros gastos e perdas operacionais

O detalhe dos outros gastos e perdas.operacionais era o seguinte:

0-junhc-2018 30-junhc-2017
Impostos e taxas 75.149,34 81.747,25
lggu;rizag;) (EeMs— R - - 1.783,57
IndemnizagGes de sinistros de autocarros 169.252,60 409 645,20
Perdas com ativos fixos tangiveis e intangiveis 5,84 534,46
Quatizagdes 20.765,05 - 19.977,08
Donativos 43.400,00 - 41 406,70
Multas e penalidades_contratuais 211,09 180,?)0_
QOutros gastos operacionais 1.575,84 707,68

BHIOLSECNIG 555.981,94

STCP - Relatério e Contas Consolidadas 152018 Pag 38/48

)

'%’,
iV



18. Rendimentos e ganhos financeiros

O detalhe dos rendimentos e ganhos financeiros era o seguinte:

Juros e outros ganhos financeiras 20-junhe-2018 3C-unhe-2017
_Rendimentos e ganhos com propriedades investimento 230275,18 166.410,00
Diferencas de cadmbio favoraveis - 78,19

Descontos de pronto pagarmerita obtides 3.473,32 1.722,69

Ajustamentos positivos e mals-valias de instrumentos financeiros 1 30-unhc-2017

Ajustamentos positives nos instrumentos financeiros (nota 17.2) 6.581.260,17 8.324.128,86
6.581.260,17 8.324.128.86

19. Gastos e perdas financeiros

O detalhe dos gastos e perdas financeiros era o seguinte:

Juros e outros gastos e perdas financeiras 30-junhe-2018 0-iunhc-2017
luros suportados 10.352.829,60 9.177.702,30
Despesas e descontos com emissao financiamento 2.132,70 2.137,68
Outras despesas financeiras com o financiamento 101.227,57 101.110,68
Gastos e perdas em propriedades investimento - 31.381,81 31.178,07
Outros gastos e perdas financeiras 6.873,01 2.936,98
20. Locagao

20.1 Locacao Financeira

Em 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017 o Grupo mantinha responsabilidades, como
locataria, relativas a rendas de contratos de locacao financeira, no montante de 3.993.613,55 euros e
4.966.471,34 euros, respetivamente {(com IVA incluido quando este ndo é dedutivel):

20.2 Locagao Operacional

Em 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017, o Grupo mantinha responsabilidades, como
locataria, relativas a rendas de contratos de locacao operacional, no montante de 85.156,18 euros e
101.321,11 euros, respetivamente (com servi¢os incluidos e com IVA incluido quando este ndo é
dedutivel).
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21. Outros instrumentos financeiros

Detalhe da rubrica outros instrumentos financeiros a 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017:

Montante nominal
Tata Co 3 Nao Carrente ] Carente N3o Ca
Obrigacionista 2007 99.997.175,57 ; 99.987.526,84  100.000.000,00 100.000.000,00
Cavethad o : 40 987 526.84 100 000.000,00 100.000.000,00
DGTF 1° Empréstimo 2014 202 754 021,95 77 233.085,03  125520936,92 200 833499,12 75312562,20 125 520 936,92
DGTF 1° Empréstimo 2015 3812887,54 116455424 264833330 378333332 113500002 2648 333,30
DGTF 2° Empréstimo 2015 266736078 81342533 185303545 264847918 79454373 1853.93545
'DGTF 3° Empréstimo 2015 369161506 112494841 2566.666,65  3.666.666,66 1100.000,01 2 566.666,65
DGTF 1° Empréstimo 2017 14656.012,29 123292379 1342308850  14643369,27  1220280,77  13.423.088,50
DGTF 2° Empréstimo 2017 29680941,42 248664633 2719429509 29066650373  2472.208,64  27.194.295,09

DGTF 1° Empréstimo 2018 8432 195,70 4.571,05 8427 624,65 8427 624,65

SWAP- BST OBRO7 92 027 551.40 1256 364,39

rstr

1e

111 845,74 99985419 100.000.000,00 100.000,000,00

100.097 265,08

200.833.499,12  50.208.374,80 150.625.124,32

41y 14

DGTF 1° Empréstimo 2014 201.119.387,27 50494.262,95 150625 124,32

DGTF 1° Empréstimo 2015 3787.716,96 761.050,32 3.026.666,64 378333332 756 666,68 3 026 666,64
DGTF 2° Empréstimo 2015 2651 279,80 532 496,44 2118.783,36 2648 479,18 529.695,82 2118 783,36
DGTF 3° Empréstimo 2015 3.670.367,14 737.033,82 293333332 3 666 666,66 733.333,34 293333332

DGTF 1° Empréstmo 2017 14.706.885,10 63 515,83 14.643.363,27 14 643 369,27 14 643.369,2/

172,347,215,51

30.869.687,70 97.352.447,18

SWAP- BST OBRO7 128.222.134,88

2 g

21.1. Financiamentos obtidos

Empréstimos Obrigacionistas

Em 30 de junho de 2018 o Grupo detinha um empréstimo por obrigacdes com as seguintes
caracteristicas:

Emissao de 2007: Empréstimo obrigacionista no montante de 100.000.000,00 euros com uma
maturidade de 15 anos. A subscricao foi privada e direta. A taxa é varidvel, indexada a Euribor 6 meses
e 0 cupao de juros é semestral. Existe Call-Option a partir do 5° ano, total ou parcial. Este empréstimo
foi admitido a cotacdo em marco de 2011.

Em 30 de junho de 2018 a taxa do cupdo é de -0,2621%. Atendendo ao nivel negativo das taxas de
juro, nao tem havido lugar ao processamento de juros negativos nas datas de vencimento.
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Este empréstimo usufrui da garantia pessoal do Estado Portugués. Pelo contrato de Garantia, a
Republica Portuguesa garante incondicional e irrevogavelmente o pagamento dos montantes
correspondentes ao capital e juros exigiveis nos termos e condi¢des do contrato.

Embora nao seja referido especificamente neste empréstimo, a generalidade deste tipo de contratos
prevé no seu clausulado um conjunto habitual de covenants para situacdes de "default”, "negative
pledge” e "pari passu”, consensualmente aceites pelas contrapartes.

Em 30 de junho de 2018, data do balanco, o Grupo nao tinha situacdes de incumprimento relacionadas
com o empréstimo contraido

Empréstimos concedidos pelo Acionista unico: Estado Portugués

Em 30 de junho de 2018, o Grupo detém ainda sete empréstimos de mutuo com as seguintes
caracteristicas:

1.

Empréstimo de mutuo concedido em outubro de 2014, no valor de 301.250.248,72 euros
destinado a satisfazer as necessidades de financiamento desta sociedade no periodo
compreendido entre outubro e dezembro de 2014. O empréstimo foi disponibilizado em
trés tranches:

e De 122.166.600 euros, em 6 de outubro de 2014, a taxa fixa;

e De 177.083.648,72 euros, em 27 de novembro de 2014, a taxa fixa;

e De 2.000.000 euros, em 15 de dezembro de 2014, a taxa fixa.

Por Despacho da Secretaria de Estado do Tesouro n.° 629/15-SET, de 4 de maio, e da
Secretaria de Estado das Infraestruturas, Transportes e Comunica¢des, de 15 de maio de
2015, foi aprovada a concessdo de um empréstimo de médio/longo prazo no valor de
4.540.000 euros, para fazer face a necessidades operacionais relativas ao 2° trimestre de
2015. A disponibilizagao foi faseada, nos seguintes montantes e datas:

e 1.875.000 euros, realizada em 22 de maio de 2015;

e 1.,511.000 euros, realizada na mesma data, 22 de maio;

e 1.154.000 euros, realizada em 16 de junho de 2015.

Por Despacho da Secretaria de Estado do Tesouro n.° 1220/15-SET, de 4 de agosto, e da
Secretaria de Estado das Infraestruturas, Transportes e Comunicacées, de 16 de setembro
de 2015, foi aprovada a concessao de um segundo empréstimo de médio e longo prazo,
no valor de 3.178.175 euros, tendo sido igualmente autorizado o respetivo
endividamento, para fazer face as necessidades operacionais relativas ao 3° trimestre de
2015:

e 1.472.710 euros, realizada em 30 de setembro de 2015;

e 1.705.465 euros, realizada na mesma data, 30 de setembro.

Por Despacho da Secretaria de Estado do Tesouro n.° 1900/15-SET, de 19 de novembro,
foi aprovada a concessao de um terceiro empréstimo em 2015 de médio e longo prazo,
no valor de 4.400.000 euros para fazer face a parte das necessidades de financiamento
operacionais da empresa, relativas ao 4° trimestre de 2015. A verba foi disponibilizada
numa Unica tranche em 26 de novembro de 2015.

Por Despacho da Secretaria de Estado do Tesouro n.° 340/17-SET, de 31 de maio, foi
aprovada a concessac de um empréstimo de médio e longo prazo, no valor de
14.643.369,27 euros, para fazer face as necessidades de financiamento associadas aos
fluxos da operacao swap a vencer em 2017. O capital mutuado ¢ disponibilizado em duas
tranches:

e 6.947.865,80 euros, realizada em 5 de junho de 2017;

e 7.695.503,47 euros, a desembolsar até 5 de dezembro de 2017.

Por Despacho da Secretaria de Estado do Tesouro n® 1140/17-SET, de 15 de dezembro de
2017, foi aprovada a concessao de um empréstimo de médio e longo prazo, no valor de
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29.666.503,73 euros destinado a fazer face a necessidades de financiamento associadas
aos fluxos, vencidos e nao pagos, do contrato swap, cujo pagamento estava previsto
para 31 de janeiro de 2018.

e O valor foi desembolsado em 29 de janeiro de 2018

7. Por Despacho da Secretaria de Estado do Tesouro n.° 407/18-SET, de 25 de maio, foi
aprovada a concessdao de um empréstimo de médio e longo prazo, no valor de
até 17.589.232,29 euros. O empréstimo destina-se a fazer face as necessidades de
financiamento associadas aos fluxos, a vencer em 2018, do contrato de swap. O capital
mutuado é disponibilizado em duas tranches:

e 8.427.624,65 euros, realizada em 5 de junho de 2018;
e 9.161.607,64 euros, a desembolsar até 5 de dezembro de 2018.

As obrigagbes com o servico da divida vencida, dos referidos empréstimos concedidos pelo acionista
unico, tém sido cumpridas por via da conversao dos créditos detidos pelo Estado/Direcao Geral do
Tesouro e Finangas em capital social da STCP.

A 30 de junho de 2018, o Grupo nao regista situacoes de incumprimento em nenhum dos empréstimos
contraidos.

21.2. Instrumentos financeiros derivados

Em 30 de junho de 2018, o Grupo detinha em carteira uma operacao de cobertura do risco de taxa de
juro que replica 25% do valor nominal do empréstimo obrigacionista emitido em 2007. Esta operacao
terd maturidade em 2022.

A operacao referenciada foi objeto de uma acéo judicial proposta pela Instituicao de Crédito perante
o Tribunal do Comércio Inglés, requerendo a apreciacdo da validade do contrato, tendo o Grupo
contestado e pugnado a improcedéncia da acao.

Com base nos fundamentos juridicos de nulidade do contrato, o Grupo desvinculou-se do
cumprimento de obrigacdes que dele decorre, e na pendéncia do litigio, o Grupo suspendeu o
pagamento dos cupdes desde o dia 5 de dezembro de 2013.

Em 2 de maio de 2017, o Banco Santander Totta, S.A. e as Empresas de Transporte, com a
concordancia da RepUblica Portuguesa, chegaram a acordo para terminar os processos judiciais
intentados pelo Banco junto do Commercial Court de Londres (High Court of Justice) em maio de
2013, relativos aos contratos swap por si celebrados com as Empresas de Transporte.

No quadro do referido acordo, ficou estabelecido que as Empresas de Transporte cumprirdo os
contratos swap objeto dos Processos Judiciais e desistirdo do pedido de admissdo de recurso pendente.

Em 31 de janeiro de 2018, e de acordo com o previsto, o Grupo procedeu ao pagamento do montante
dos fluxos vencidos e nao pagos do referido contrato e que ascendiam a 29.666.505,73 euros.

Em 30 de junho de 2018, o valor de mercado do instrumento derivado contratado ascendia ao
montante negativo de 92.027.551,40 euros. A valorizacao de mercado deste instrumento derivado foi
efetuada pela contraparte, Banco Santander Totta, S.A..

22. Gestao de riscos
O Grupo esta exposto aos riscos de mercado: de taxa de juro, de crédito e de liquidez.

O Grupo nao esta diretamente exposto ao risco cambial.
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No primeiro semestre de 2018, a exposicdo do Grupo ao risco de taxa de juro estd presente na
variabilidade da Euribor 6 meses da emissao obrigacionista de 2007.

22.1. Risco de taxa de juro

Em 30 de junho de 2018, efetuada uma anélise de sensibilidade a variacdes de + 0,5% na taxa do
cupao, até a maturidade, verifica-se um aumento nos encargos em cerca de 1,4 milhdes de euros.

22.2. Risco de liquidez

A gestdo do risco de liquidez é de importancia muito relevante para o Grupo, atendendo ao facto de
este nao gerar excedente de tesouraria suficiente para se auto sustentar.

A politica de gestdo deste risco assenta na garantia de cumprimento atempado e cabal dos
compromissos assumidos no decurso da atividade.

Com a finalidade de mitigar este risco, o Grupo:

1. Procede ao planeamento financeiro, prevendo num horizonte temporal alargado a sua
tesouraria;

2. Reporta as necessidades previsionais de financiamento, por forma a garantir fundos
necessarios a prossecucdo da sua atividade operacional, financeira e de investimento.

3. Reporta mensalmente o0 acompanhamento de execugdo ao Acionista.

22.3. Risco de crédito

A politica de gestao do risco de crédito tem por objetivo garantir a cobranca do crédito concedido a
terceiros no ambito da sua atividade principal e atividades acessorias, a cuja exposicdo o Grupo esta
sujeito, pretendendo-se o cumprimento em conformidade com as condicdes acordadas.

Para mitigar o risco, o Grupo analisa e acompanha a carteira de crédito, implementando procedimentos
tendentes a minorar as situacoes de incumprimento.

O Conselho de Administracao entende que, a 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017, as
perdas por imparidade registadas, resultantes de dividas a receber, refletem a realidade do risco de
incobrabilidade assumido pelo Grupo.

23. Responsabilidades por beneficios de reforma e invalidez

O Grupo possui, desde 1 de maio de 1975, um plano de beneficios definido que prevé a atribuicao de
complementos de pensdes de reforma e invalidez a todos os trabalhadores, conforme previsto nos
acordos da empresa e legislacao em vigor, calculado com base numa férmula fixada e pago desde que
0 somatério da pensdc atribuida pela Seguranca Social com o respetivo complemento ndo ultrapasse
0s 650 euros (valor em vigor desde 2007).

Em dezembro de 1998 o Grupo transferiu a sua responsabilidade para o Fundo de Pensdes BPI —

Aberto, procedendo, com a assinatura do contrato de adesdo, a uma dotacao inicial de 3.042.667
euros, correspondente a 304.158,66 unidades de participacao.
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A 30 de junho de 2018, de acordo com o estudo atuarial levado a efeito pelo BPI PENSOES, o valor
presente das obrigacoes assumidas com responsabilidades por complementos de pensées de reforma
e invalidez era o seguinte:

30-junho-18 ezembre-17

Custo com servigos passados de reformados 1.940.419,00 2.119.771,00

O valor dos ativos no fundo era, a 30 de junho de 2018, de 1.459.722 euros (0 que representa um
nivel de financiamento de 75,2 %), comparativamente com 1.642.119 euros {0 que representa um nivel
de financiamento de 77,5%), em 31 de dezembro de 2017.

24. Provisoes

Foram constituidas as seguintes provisoes:

e Processos judiciais em curso: de acordo com os encargos gue o Grupo podera vir a suportar
por processos pendentes no final de cada exercicio em Tribuna!l e correspondendo ao valor
previsivel global.

e Acidentes de trabalho e doengas profissionais: de acordo com 0s encargos que o Grupo devera
vir a suportar no futuro pelas pensées vigentes em 30 de junho de 2018. Até fevereiro de
1998, o Grupo foi auto-segurador relativamente a estes acidentes, existindo, no entanto, um
seguro parcial para grandes riscos. A partir de 1 de marco de 1998, o Grupo transferiu para
uma seguradora a responsabilidade decorrente de acidentes de trabalho, com franquia de 30
dias. A partir de 1 de margo de 2009, a responsabilidade decorrente de acidentes de trabalho
deixou de contemplar franquia.

e Outros riscos e encargos: de acordo com os encargos que o Grupo podera vir a suportar por
processos de sinistros ocorridos com a sua frota, da sua responsabilidade, pendentes em 30
de junho de 2018, bem como por encargos decorrentes de outros riscos existentes nessa
mesma data (nomeadamente para fazer face aos compromissos assumidos com prejuizos em
associadas, bem como para fazer face a outras obrigacdes legais).

O movimento nas provisdes, no primeiro semestre de 2018, foi 0 seguinte:

Aumentos  Diminuicses  Saldo 30,06.2018
Processos judiciais em curso 16.017.222,80 13.804,67 16.003.418,13
Acidentes de trabalho e doengas profissionais 430,333,24 430.333,24
Outros rscos e encargos 3.464.438,24 57.071,24 3.521.508,48

O Grupo tem uma sentenca desfavoravel no ambito de um processo judicial cujo valor é materialmente
relevante, mas nao provisionado:

e  Processo judicial, instaurado pela ANTROP, contra o Estado Portugués e contra a STCP e Carris
nos termos da qual se reclamava a anulacdo da Resolucdo do Conselho de Ministros n®
52/2003 de 27 de marco na parte que atribui a Carris e a STCP as indemnizagdes
compensatdrias de respetivamente 40.916.478,00 euros e de 12.376.201,00. A decisao do
Supremo Tribunal de justica, de 12 de janeiro de 2012, foi no sentido de anular aquela
resolucao. Assim, pode estar em causa a devolucdo das indemnizagbes compensatdrias por
parte da STCP. O facto de a STCP néo ter efetuado o provisionamento de quaisquer valores
para este processo decorre do seu entendimento sobre a responsabilidade do Estado nas
matérias em litigio. Do acima exposto, podemos concluir que estamos na presenca de um
passivo contingente porque a possibilidade de ocorréncia de qualquer reembolso futuro é
inferior a 50% e porque nao ¢ possivel estimar o0 montante dos eventuais reembolsos futuros
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nem o seu prazo de ocorréncia. Desta forma nao é possivel calcular uma estimativa do seu
efeito financeiro.

25. Capital nominal

Em 31 de dezembro de 2017, a quantia escriturada do capital social emitido pela STCP, SA
correspondia a rubrica Capital social, no montante de 213.152.770 euros, totalmente realizado, e
representada por 42.630.554 a¢oes em forma meramente escritural, com o valor nominal de 5 euros
cada, totalmente detido pelo Estado Portugués, sendo que, a essa data, se aguardava o registo na
Conservatdria do Registo Comercial do dltimo aumento de capital social.

Em 29 de maio de 2018, por vontade expressa do acionista unico Estado Portugués, por meio de
Deliberacao Social Unanime por Escrito, foi decidido aumentar o Capital Social da empresa em
18.200.000 euros, através da emissdo de 3.640.000 novas acoes, no valor nominal de 5 euros cada,
subscritas pelo acionista unico, e integralmente realizado em numerério nessa data, tendo apenas as
formalidades legais para a sua concretizacao terminado em julho de 2018.

Em 30 de junho de 2018, a quantia escriturada do capital social emitido pela empresa correspondia a
rubrica Capital social, no montante de 231.352.770 euros, totalmente realizado, e representada por
46.270.554 acdes em forma meramente escritural, com o valor nominal de 5 euros cada, totalmente
detido pelo Estado Portugués.

O capital social do Grupo é detido a 100% pelo Estado Portugués.

26. Partes relacionadas

As participadas do Grupo tém rela¢Ges entre si que se qualificam como transacées com partes
relacionadas, as quais foram efetuadas a precos de mercado.

Nos procedimentos de consolidagao, as transacdes entre empresas incluidas na consolidacdo pelo
método de integracao global sao eliminadas, uma vez que as demonstracées financeiras consolidadas
apresentam informagao da detentora e das suas subsidiarias como se de uma Gnica empresa se tratasse.

As transaces com entidades relacionadas e nao consolidadas, ou consolidadas pelo método de
equivaléncia patrimonial, tinham o sequinte detalhe:

30-jun-18 31-dez-17
Entidades refacicnadas
Custos operacionals Proveitos operacionais Custos operacionals Proveitos operacionais
Metro, S.A. 25.320,00 31.595,33 73.574,30 131.493,56
TIP,ACE — ~ 861.569,77 16 597.817,87 1666.155,88 35.568.055,08
Transpublicidade, S.A. o 73.534,60 B 167.002,54
OPT 46.266,53 89,524,96

27. Resultados por acao

Os resultados por acao foram calculados da seguinte forma:

Resultados liquidos do periodo .4.232 252 59 243887 80

N° médio ponderado de a¢oes 43 277.665 29 032.653
Resultatic par ag
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No semestre findo em 30 de junho de 2018, o Grupo obteve um resultado negativo de 4.232.252,59
euros, verificando-se que, nessa data, o seu passivo total excede o seu ativo total em 397.667.388,88
euros.

28. Capital proprio negativo

A STCP apresenta sistematicamente resultados liquidos e capitais proprios negativos. O Acionista
sempre assumiu as responsabilidades globais com terceiros. £ entendimento da STCP que, por
desenvolver um servico de interesse geral, com uma guota relevante de servico social, desempenha um
papel vital na mobilidade da Area Metropolitana do Porto, garantido dessa forma o empenhamento
do Acionista para a manutencao da atividade da empresa.

29. Aprovacao das demonstragoes financeiras

As presentes demonstragdes financeiras consolidadas do primeiro semestre de 2018 foram aprovadas
pelo Conselho de Administracdo em 04 de setembro de 2018.

Porto, 18 de setembro de 2018

O Contabilista Certificado n.° 6622 0 CPnselho de Administracao

;\‘Feanmio U K ben |
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3 Declaragao de Conformidade

Declaragao emitida nos termos e para os efeitos do disposto na alinea ¢) do n° 1 do Art.° 246°
do Codigo dos Valores Mobiliarios

Nos termos do disposto na alinea ¢) do n°® 1 do Artigo 246° do Cddigo dos Valores Mobiliarios, os
membros do Conselho de Administracdo da Sociedade de Transportes Colectivos do Porto, S.A.,
declaram que, quanto é do seu conhecimento:
a) As demonstracoes financeiras consolidadas semestrais foram elaboradas em conformidade’
com as normas contabilisticas aplicaveis, dando uma imagem verdadeira e apropriada do ativo
e do passivo, da situacdo financeira e dos resultados da sociedade e das sociedades incluidas
no seu perimetro da consolidacao; e
b) O relatorio de gestdo intercalar contém uma indicacao fiel dos acontecimentos importantes
que ocorreram no primeiro semestre de 2018 e o impacto dos mesmos nas respetivas
demonstragoes financeiras, bem como uma descricdo dos principais riscos e incertezas para os
seis meses seguintes.

Porto, 18 de setembro de 2018

O Conselho de Administra¢ao

\ rn'
Presidente executivo: \/ V@
e

(Paulo de Azevedo Pereira da Silva)

Vogais executivos: &/ /’\VV\«K ,&,,Z (jﬂ

(Angelo Augusto Santos Oliveira)

TE 8 R Ik oy

(lsabel Maria de Oliveira Botelho Moniz da Cruz Vilaga)

Vogais ndo executivos: ; 3 a&l{@

(Paula Cristina David Vaz Ribeiro Ramos)

(Avelino José Pinto de Oliveira)
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