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1 Relatério de gestéao

1.1 Caracterizacado das participacdes sociais

A STCP, S.A. tem as seguintes participacdes sociais:

100%

STCP SERVICOS, P, ACE
[ER e

A atividade de cada uma das empresas participadas é apresentada resumidamente no
quadro seguinte:

8,30%

STCP, 5.A.

33,3%

16,6%

TRANSPUBLICIDADE,
S.A.

METRO DO
PORTO, 5.A.

OPT, S.A.

Participagao
Capital detida pela STCP,

Designagao Social social S.A. Atividade

(1073€)  valor
(1013 €)

Subsidiarias

STCP Servigos — Transportes Urbanos,
Consultoria e Participagbes,; 100 100 100%
Unipessoal Lda.

Atividades de operador turistico e transporte terrestres, urbanos
e suburbanos, de passageiros.

Associadas
TIP - Transportes Intermodais do
P 30 10 33,30% |Gestdo de bilhética de transportes.
Porto, ACE
Transpublicidade — Publicidade em 200 40 20% Exploragdo de toda e qualquer publicidade em veiculos e
Transportes, S.A. ’ instalagdes.
Outras participadas
Metro do Porto, S.A. 7.500 1.245 | 16,60% |Transporte urbano e local por metropolitano.

Desenvolvimento de projetos de I&D na édrea dos transportes
300 25 8,33% |coletivos, desenvolvendo solugdes informaticas avangadas para a
gestdo e otimizagdo de sistemas de transportes.

OPT - Optimizagdo e Planeamento de
Transportes, SA

A Sociedade de Transportes Colectivos do Porto, S.A. (STCP, S.A.) detém 100% da
participacdo da STCP Servigos, sendo assim a Unica entidade que participa na gestdo desta
empresa.

A atividade do grupo STCP esta consubstanciada na STCP, S.A., pois a STCP Servicos cessou
a atividade operacional no primeiro trimestre de 2012.

Assim, a visdo detalhada do grupo e o resultado das suas operacdes estdo traduzidos no
Relatorio e Contas individuais da STCP, S.A..
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Sociedade de Transportes Colectivos do Porto, S.A. (STCP, S.A))

A Sociedade de Transportes Colectivos do Porto, S.A. € uma sociedade andnima de capitais
exclusivamente publicos, Decreto-Lei n°® 202/94, de 23 de julho, cujo objeto principal é a
exploracéo do transporte publico rodoviario coletivo de passageiros na Area Metropolitana
do Porto (AMP) e acessoriamente a exploracdo de atividades complementares ou
subsidiarias daquele objeto.

O Estado Portugués € o acionista Unico da STCP, sendo a fungdo acionista exercida pelo
membro do Governo responsavel pela area das finangas, em articulagdo com o membro do
Governo responsavel setorial, ou seja, o Ministério das Finangas em articulacdo com o
Ministério da Economia.

Na STCP o modelo de governo monista latino é composto por um Conselho de
Administracéo e dois 6rgéos de fiscalizagdo, o Conselho Fiscal e uma Sociedade de Revisores
Oficiais de Contas - SROC.

A STCP, como principal operador de servico publico da AMP, de uma forma socialmente
responsavel, colabora ativamente para o desenvolvimento sustentavel da regido e das
populagbes que serve.

STCP Servigos - Transportes Urbanos, Consultoria e Participacoes,
Unipessoal Lda. (STCP, Servicos)

Empresa detida a 100% pela STCP, SA. Em 2008 alterou o seu objeto social para poder
operar, gerir, e explorar o transporte publico em autocarro ou carro elétrico, organizar e
vender viagens e outros produtos turisticos.

Foi decidido, na reunido do Conselho de Administragdo a 22 de dezembro de 2011, ata
55/2011 ponto 6.2.2, a cessacdo da atividade operacional com efeito a 29 de fevereiro de
2012.
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1.2 Evoluc¢édo do negécio em 2015

1.2.1 Principais acontecimentos
Data Evento
02-mar Alteracdo de percurso da linha 202, com novo término no Passeio Alegre
16-mai Noite dos Museus: viagem noturna em carro elétrico, animada por atores
23-mai XXV Desfile de carros elétricos historicos
29-mai Assembleia Geral Anual da STCP, S.A.
mai e jun  Realizacio de servigos especiais: Queima das Fitas, NOS Primavera Sound, Serralves em Festa e S. Jodo
09-iun Publicacdo, em Diario da Republica, da Lei n® 52/2015 que aprova o Regime Juridico do Servico Publico de
] Transportes de Passageiros
10-iun Participacdo do Museu do Carro Eléctrico no programa "“Das tripas Coracao” inserido nas comemoragdes
] dos 600 anos da epopeia dos descobrimentos, promovido pela Camara Municipal do Porto
12 e 13-jun  Realizagcdo da feira “Portugal Market " no espago exterior das instalagées do Museu do Carro Eléctrico
Comunicacéo, da Autoridade Metropolitana de Transporte do Porto, do aditamento dos titulos detidos pela
17-jun STCP, ao abrigo do Regulamento de Transportes em Automoveis, as linhas exploradas ao abrigo da
concessao entre o Estado e a STCP, passando a ser regidos pelo mesmo enquadramento contratual
Colaboracéo da STCP na logistica da “40th IATM CONFERENCE “, realizada pela International Association of
29-jun Transport and Communications Museums, e na apresentacdo do tema "'7ramcar’s role in the evolution of
Porto City — a vehicle for pleasure and labor™
Memorando de Entendimento, celebrado entre o Estado Portugués e o Municipio do Porto, que pretendeu
31-jul enguadrar e decidir um conjunto de questfes que se encontravam pendentes entre o Estado Portugués e ou
algumas das empresas por ele detidas e o referido Municipio
01-out Prolongamento de percurso e novo horario da linha 505 ao centro empresarial Lionesa
26-out Assinatura do contrato de subconcessdo em modo autocarro por um periodo de 10 anos, com a empresa
Alsa, submetido ao Tribunal de Contas para obtencéo de visto prévio
out Admisséo de 30 motoristas
out STCP adere ao Dia Nacional de Prevencdo do Cancro de Mama — motoristas vestem t-shirt rosa
nov Admissao de 15 motoristas
27-nov Cerimonia oficial de reabertura do Museu do Carro Eléctrico
06-dez Circo de Natal promovido pelo Centro Cultural e Desportivo dos trabalhadores da STCP e Metro do Porto
dez Admissao de 15 motoristas
18-dez Cerimoénia de homenagem aos trabalhadores que completaram 25 anos de servigo
A Resolugdo da Assembleia da Republica n°® 145/2015, de 11 de dezembro, recomenda ao Governo a
28-dez revogacgdo e a reversdo das subconcessdes dos sistemas de transportes da STCP, S.A. e da Metro do Porto,

S.A.
Pag5 /84



1.2.2

Principais indicadores de atividade

Evolugéo da atividade

2012

2013

2014

2015

15-14

Efetivo do grupo a 31 de dezembro [1]

Efetivo total n2 1.262 1.231 1.173 1.171 -2 -0,2%
Pessoal tripulante [2] n2 886 860 826 854 -34 3,4%
% pessoal tripulante % 70,2% 69,9% 70,4% 72,9% 2,5 pp 3,6%
Rede STCP, SA
Concelhos servidos n? 6 6 6 6 0 0,0%
Extensdo darede km 485 480 480 481 1 0,2%
Paragens n? 2.458 2.461 2.454 2.448 -6 -0,2%
Linhas em exploragdo ne 73 72 72 72 0 0,0%
Autocarro n2 70 69 69 69 0 0,0%
Carro elétrico ne 3 3 3 3 0 0,0%
Frota n? 481 480 480 425 -55  -11,5%
Autocarro n2 475 474 474 419 -55 -11,6%
Carro elétrico n2 6 6 6 6 0 0,0%

Procura e Receita [3]

Modo autocarro
Passageiros
Passageiros km

Percurso médio por passageiro
Receita de servigo de transporte [4]

Modo carro elétrico
Passageiros
Passageiros km

Percurso médio por passageiro
Receita de servigo de transporte [4]

Total STCP
Passageiros
Passageiros km

Percurso médio por passageiro
Receita de servigo de transporte [4]

10°

10°
km
10°€

10°
10°
km
10°€
10°
103
km
10°€

93.399
347.830
3,72
49.443

362

93.761
348.413
3,72
49.892

80.035
293.476
3,67
45.632

387
605
1,56
570

80.421
294.081
3,66
46.202

74.043
270.632
3,66
44.715

414
666
1,61
690

74.457
271.298
3,64
45.405

68.700
251.871
3,67
41.426

457
745
1,63
848

69.157
252.617
3,65
42.274

-5.343
-18.761
0,01
-3.290

43
80
0,02
158

-5.300
-18.681
0,01
-3.132

-7,2%
-6,9%

0,3%
-7,4%

Modo autocarro
Veiculos km
Lugares km

Taxa de ocupagdo
Modo carro elétrico
Veiculos km
Lugares km

Taxa de ocupagdo
Total STCP
Veiculos km
Lugares km

Taxa de ocupagdo

25.616
2.300.922
15,1%

115
4.846
12,0%

25.731
2.305.768
15,1%

23.341
2.114.507
13,9%

116
4.863
12,4%

23.457
2.119.370
13,9%

21.713
1.979.573
13,7%

111
4.669
14,3%

21.824
1.984.242
13,7%

20.460
1.876.416
13,4%

111
4.655
16,0%

20.571
1.881.072
13,4%

-1.253
-103.157
-0,2 pp

0
-14
1,8pp

-1.253
-103.171
-0,2 pp

Desempenho operacional [3]

Receita de servigo de transporte [4] 103 € 49.892 46.202 45.405 42.274 -3.132 -6,9%
Receita / passageiro cent. € 53,2 57,5 61,0 61,1 0,1 0,2%
Receita / passageiro km cent. € 14,3 15,7 16,7 16,7 0,0 -0,01%
Receita / lugar km cent. € 2,16 2,18 2,29 2,25 0,0 -1,8%
Gastos operacionais [5] 103 € 59.790 55.600 51.583 49.350 -2.233 -4,3%
Gasto operacional / passageiro cent. € 63,8 69,1 69,3 71,4 2,1 3,0%
Gasto operacional / passageiro km cent. € 17,2 18,9 19,0 19,5 0,5 2,7%
Gasto operacional / lugar km cent. € 2,59 2,62 2,60 2,62 0,0 0,9%
Taxa de cobertura receita [4] / [5] % 83% 83% 88% 86% 4,9pp -2,7%
Resultados unid 2012 2013 2014 2015 15-14 15/14
Resultados operacionais consolidados 10%€ -10.640 -5.962 -7.163 -20.991 -13.828 -193%
Resultados financeiros consolidados [6] 103 € -63.298 -8.797 -47.220 -10.471  36.749 78%
Resultados liquidos consolidados [6] 103 € -74.025 -14.799 -54.397 -31.475  22.922 42%

[1]Sem orgdos sociais e trabalhadores requisitados. Inclui cedidos.

[2] Motoristas +guarda freios.

[3] Com dados dos contratos de exploragdo (produgdo contratada), inexistente a partir de out.13

[4] Inclui compensagdo de tarifario social andante, valores liquidos de IVA.

[5] Gastos operacionais sem depreciagdes, provisdes, reversdes, imparidades, variagdo de justo valor, componente financeira do /easing operacional e
indemnizagdes por cessagdo de contrato de trabalho.

[6] Inclui variagdo de justo valor e juros com SWAPS.
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1.2.3 Identificacdo dos principais riscos do grupo
A STCP néo possui um sistema global de gestdo de riscos.
Os riscos operacionais sdo geridos na empresa de uma forma transversal, disseminada,
consoante a tipologia do risco. A politica de gestao integrada da Qualidade, Ambiente e
Seguranca e Saude do Trabalho, define e prevé planos especificos de riscos, estando
igualmente contratadas apdlices de seguros, para cobertura de varios riscos operacionais.
Cabe a todos os colaboradores a responsabilidade de reduzir os fatores de risco,
minimizando o seu impacto e identificando, sempre que possivel, oportunidades de
melhoria.
Apresentam-se 0s principais riscos estratégicos identificados:

e Aumento do regime concorrencial nas linhas de transporte

¢ Ineficacia do regime de fiscalizacéo relativamente a exclusividade de explora¢édo do

transporte publico pela STCP, na cidade do Porto

e Permanéncia do desequilibrio econémico-financeiro
A gestdo de riscos tem como principal objetivo garantir o crescimento sustentado do
negdcio e salvaguardar o valor da STCP através da adocdo das melhores praticas.

1.2.4 Perspetivas 2016

O Programa do XXI Governo Constitucional comprometeu-se com o reforgo das
competéncias das autarquias locais nas areas dos transportes, implicando a anulagédo das
concessdes e privatizacBes dos transportes coletivos de Lisboa e Porto. Deste modo, o
Governo, acionista Unico da STCP, pretende aumentar a oferta de transporte coletivo, para
potenciar o aumento significativo da sua utilizacdo, designadamente através de uma
transferéncia modal do transporte individual, garantindo desta forma padrbes de
mobilidade sustentavel e reduzindo a emissdo de gases que provocam o efeito de estufa.
O eventual processo de intermunicipalizacdo da gestdo da STCP pelas seis autarquias
servidas pela empresa, Porto, Matosinhos, Maia, Valongo, Gondomar e Vila Nova de Gaia
mantendo-se nas maos do Estado a posse da empresa, sera analisada ao longo do ano de
2016.

Do ponto de vista operacional, a admissdo de novos motoristas, processo iniciado em
outubro de 2015, termina um ciclo de reducdo de efetivos e inicia, de forma progressiva,
equilibrada e sustentada, a reabilitacdo da capacidade operacional da STCP para responder
as necessidades dos cidadaos. Em 2016 é intencdo que este processo de admissdes prossiga,
ao longo dos varios meses, de forma a permitir repor a capacidade de oferta perdida, num
ritmo adequado & capacidade de formacéo e de integragdo instaladas na STCP.

A STCP passara assim a estar em boas condi¢cdes para reconquistar a confianga dos seus
clientes e voltar a dar garantias de qualidade no servi¢o as populacées.

A reabertura do Museu do Carro Eléctrico, em novembro de 2015, com uma nova exposi¢ao
permanente dos carros elétricos e uma nova sala expositiva, “a Sala das Maquinas da antiga
Central Termoeléctrica de Massarelos”, e a sua interligacdo com a rede de carros elétricos
existente, permitira que ao longo do ano de 2016, exista uma dinamizagdo destes espagos
e patriménio de interesse histdrico e turistico inegaveis, através de diversos eventos.
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O Estado Portugués € o acionista Unico da STCP, sendo a funcéo acionista exercida pelo
membro do Governo responsavel pela area das finangas, em articulagdo com o membro do
Governo responsavel pelo setor de atividade.

1.3 Modelo de governo

Na STCP o modelo de governo monista latino é composto por um Conselho de
Administracéo e dois 6rgdos de fiscalizacdo, o Conselho Fiscal e uma Sociedade de Revisores
Oficiais de Contas, SROC, de acordo com o definido nos estatutos da Empresa.

1.3.1 Identificacdo dos 6rgéaos sociais da STCP, S.A.

Os membros dos 6rgdos sociais eleitos para o triénio 2012 — 2014 encontravam-se em
regime de gestao desde final de 2014, pelo que a 25 de janeiro de 2016, por Deliberagdo
Social Unanime Por Escrito, foi procedida @ nomeacdo dos novos membros dos 6rgédos
sociais para o mandato de trés anos 2016 — 2018.

A 24 de fevereiro de 2016, por Deliberacdo Social Unénime Por Escrito, foi procedida a

nomeacao da Vogal ndo Executiva.

Mandato 2016 - 2018

Cargo Orgaos Sociais Eleicdo
Mesa da Assembleia Geral
Presidente José Antonio Ferreira de Barros 25-jan-16
Vice-Presidente Maria Teresa Vasconcelos Abreu Flor Morais 25-jan-16
Secretario Carlos Maria Pinheiro Torres 25-jan-16
Conselho de Administracao
Presidente Ndo Executivo  Jorge Moreno Delgado 25-jan-16
Vogal Executivo Tiago Filipe da Costa Braga 25-jan-16
Vogal Executivo Pedro José Ferreira Morais 25-jan-16
Vogal Nao Executivo Helena Sofia da Silva Borges Salgado Fonseca Cerveira Pinto ~ 24-fev-16
Conselho Fiscal
Presidente Pedro Romano Martinez 25-jan-16
Vogal Efetivo Ana Alexandra Filipe Freitas 25-jan-16
Vogal Efetivo Paulo Jorge Rodrigues Mateus 25-jan-16
Vogal Suplente Dino Jorge Ramos Santos 25-jan-16
Revisor Oficial de Contas
Antoénio Magalhdes & Carlos Santos, Sociedade de Revisores 09-s6t-09

Oficiais de Contas
Representada por Carlos Alberto Freitas dos Santos, ROC n°
177
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Cargo Orgaos Sociais Elei¢do

Mandato 2012 - 2014

Mesa da Assembleia Geral

Presidente José Antonio Ferreira de Barros 06-jun-14
Vice-Presidente Maria Teresa Vasconcelos Abreu Flor Morais 06-jun-14
Secretario Carlos Maria Pinheiro Torres 06-jun-14

Conselho de Administracao

Presidente Ndo Executivo ~ Jodo Velez Carvalho 10-ago-12
Vogal Executivo André da Costa Figueiredo e Silva Sequeira 29-jun-12
Vogal Executivo Alfredo César Vasconcellos Navio 29-jun-12
Vogal Nao Executivo Anténio José Lopes 10-ago-12

Conselho Fiscal

Presidente Pedro Romano Martinez 06-jun-14
Vogal Efetivo Ana Alexandra Filipe Freitas 06-jun-14
Vogal Efetivo Paulo Jorge Rodrigues Mateus 06-jun-14
Vogal Suplente Dino Jorge Ramos Santos 06-jun-14

Revisor Oficial de Contas

Anténio Magalhdes & Carlos Santos, Sociedade de
Revisores Oficiais de Contas

Representada por Carlos Alberto Freitas dos Santos,
ROC n° 177

09-set-09

Por Deliberacdo Social Un&nime por Escrito, de 29 de junho de 2012, efetuada ao abrigo
do disposto no n° 1 do artigo 54° do Cédigo das Sociedades Comerciais, foram eleitos os
seguintes membros para o Conselho de Administragdo da STCP:

- Vogal Executivo: Dr. André da Costa Figueiredo e Silva Sequeira

- Vogal Executivo: Dr. Alfredo César Vasconcellos Navio

Por Deliberacdo Social Unénime por Escrito, de 10 de agosto de 2012, efetuada ao abrigo
do disposto no n° 1 do artigo 54° do Cédigo das Sociedades Comerciais, foram eleitos os
seguintes membros para integrarem o Conselho de Administracdo da STCP:

- Presidente N&o Executivo: Dr. Jodo Velez Carvalho

- Vogal Ndo Executivo: Dr. Antdnio José Lopes

Dois dos quatro membros do Conselho de Administracdo da empresa tinham funcdes
executivas e os dois restantes, funcdes ndo executivas e nenhum auferia qualquer
remuneracdo suplementar por fungbes desempenhadas nas empresas participadas.

Por Deliberagdo Social Un&nime por Escrito, de 6 de junho de 2014, efetuada ao abrigo do
disposto no n° 1 do artigo 54° do Cédigo das Sociedades Comerciais, foram eleitos os

Pag9/84



D ster

seguintes membros da Mesa da Assembleia Geral e do Conselho Fiscal para acompanhar o
mandato do Conselho de Administragédo da STCP (2012-2014):

Mesa da Assembleia Geral

Presidente: Eng.° José Antdnio Ferreira de Barros

Vice-Presidente: Dra. Maria Teresa Vasconcelos Abreu Flor Morais
Secretério: Dr. Carlos Maria Pinheiro Torres

Conselho Fiscal

Presidente: Prof. Dr. Pedro Romano Martinez

Vogal efetivo: Dra. Ana Alexandra Filipe Freitas

Vogal efetivo: Dr. Paulo Jorge Rodrigues Mateus

Vogal suplente: Dr. Dino Jorge Ramos Santos

O restante 6rgdo social foi eleito no mandato 2009-2011 e manteve-se em funcgoes.

Macroestrutura a 31 dezembro 2015

SECRETARIADD GERAL
EAPQIO AD CA

DEPARTAMENTO Asplieat e’ DEPARTAMENTO DE DEPARTAMENTO DE
R . OPERACOES MARKETING
Joagulinn Gomes Manueid Ribeio

Paulo Ferreira

m Orgacs Operacionars UNIDADE OPERACICINAL UNIDAGE COFERATIONAL
mmm Orgéaos de Back Office DE FRANCOS DA VIA NORTE
Hyse Ferreirs (048 Frries

BN Orgaos de Staff

mw Orgaos de Ativwdades Complementares
ou com Natureza Especifica

m  Qutros Orgaos de Staff
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1.3.2 Atribuicdes de cada membro do Conselho de Administracao

Presidente Nao Executivo - Dr. Jodo Velez Carvalho

Exerceu funcdes ndo executivas. Acompanhou e avaliou continuamente a gestdo da
empresa por parte dos demais gestores, com vista a assegurar a prossecucao dos objetivos
estratégicos da empresa, a eficiéncia das suas atividades e a conciliagdo dos interesses dos
acionistas com o interesse geral. Foi responsavel pelas decisdes estratégicas relativas a
Recursos Humanos e pelo acompanhamento da Autoridade de Seguranca da Exploracéo,
da Empresa.

Exerceu funcbes executivas na Metro do Porto, S.A. como Presidente do Conselho de
Administracdo e Presidente da Comissdo Executiva e no TIP- Transportes Intermodais do
Porto, ACE como Vogal do Conselho de Administracéo.

Vogal Executivo - Dr. André da Costa Figueiredo e Silva Sequeira

Exerceu fungbes executivas. Foi responsavel pela coordenacdo direta do Servico de
Secretariado Geral e Apoio ao Conselho de Administracdo, Departamento de Marketing,
Gabinete de Controlo de Gestdo e Auditoria, Gabinete de Informética e Comunicacdes, e
Departamento Administrativo e Financeiro.

Representou a STCP no Conselho de Administracdo na empresa participada Transportes
Intermodais do Porto, ACE (TIP-ACE) e foi o gerente da STCP SERVICOS - Transportes
Urbanos, Consultoria e Participacdes, Unipessoal, Lda..

Vogal Executivo - Dr. Alfredo César Vasconcellos Navio

Exerceu funcgdes executivas. Foi responsavel pela coordenacgdo direta do Departamento de
OperacgOes, Departamento de Recursos Humanos, Unidade de Manutencdo da Frota,
Unidade do Carro Elétrico e Infraestruturas e Museu do Carro Eléctrico.

Representou a STCP no Conselho de Administragdo nas empresas participadas OPT —
Optimizagdo e Planeamento de Transportes, S.A. e TRANSPUBLICIDADE - Publicidade em
Transportes, S.A..

Vogal Nao Executivo - Dr. Antdnio José Lopes

Exerceu funcdes ndo executivas. Acompanhou e avaliou continuamente a gestdo da
empresa por parte dos demais gestores, com vista a assegurar a prossecucao dos objetivos
estratégicos da empresa, a eficiéncia das suas atividades e a conciliacdo dos interesses dos
acionistas com o interesse geral. Foi responsavel pelo acompanhamento do Controlo de
Gestdo e Planeamento e decisGes de carater estratégico e representante do Conselho de
Administracdo para o Sistema Integrado de Gestédo e Qualidade.

Exerceu fungbes executivas na Metro do Porto, S.A. como Vogal do Conselho de
Administragdo, na TRANSPUBLICIDADE - Publicidade em Transportes, S.A., como
Presidente do Conselho de Administragéo e no TIP- Transportes Intermodais do Porto, ACE
como Vogal do Conselho de Administracdo.
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1.3.3 Remuneracdes dos 6rgaos sociais
Estatuto remuneratorio

1. Conselho de Administragdo
A Deliberagédo Social Unanime Por Escrito, de 29 de junho de 2012, fixa as remuneracgdes
dos membros do Conselho de Administracdo nos termos do Estatuto de Gestor Publico
(EGP), na redacéo dada pelo DL n° 8/2012, de 18 de janeiro, da RCM n°® 16/2012, de 14 de
fevereiro, e da RCM n° 36/2012, de 26 de mar¢o, do seguinte modo:
- Vogais Executivos: valor iliquido € 3.662,56, acrescido de 40% a titulo de despesas
de representagdo, no montante de € 1.465,02.
A estes valores iliquidos serdo aplicadas as reducdes de 5% e 10%, respetivamente, nos
termos do artigo 12° da Lei n® 12-A/2010 e do artigo 19°, n°1, alinea c) e n° 9, alinea c) da
Lei n® 55-A/2010, pelo que os valores serdo:
— Vogais Executivos: valor liquido € 3.131,49, acrescido de 40% a titulo de despesas
de representacdo, no montante de € 1.252,60.
A estas remuneragdes serdo aplicadas outras reducfes que vierem legalmente a ser
determinadas. Em cumprimento do preceituado no n® 1 do artigo 21° e no artigo 29° da
Lei do OE/2012, durante a vigéncia do Programa de Assisténcia Econdmica e Financeira -
PAEF, ndo hé& lugar a atribuicdo de subsidios de férias e de natal, nem de remuneracdes
variaveis de desempenho.

A Deliberagao Social Unanime Por Escrito, de 10 de agosto de 2012, fixa as remuneragdes
dos membros do Conselho de Administragio nos termos do EGP, na redagéo dada pelo DL
n° 8/2012, de 18 de janeiro, da RCM n°® 16/2012, de 14 de fevereiro, e da RCM n° 36/2012,
de 26 de marco, conforme se apresenta seguidamente:

— Presidente ndo executivo: valor iliquido de € 1.144,55.

— Vogal Ndo executivo: valor iliquido de € 915,64.
Porém, refere que estes membros eleitos ndo auferem qualquer remuneracdo em virtude
de serem remunerados na Metro do Porto, S.A., enquanto administradores executivos.
Determina que aos valores iliquidos sejam aplicadas as reducbes de 5% e 10%,
respetivamente, nos termos do artigo 12° da Lei n® 12-A/2010, de 30 de junho, e do artigo
19°, n°1, alinea c) e n° 9, alinea q) da Lei n° 55-A/2010, de 31 de dezembro e da Lei n°® 64-
B/2011, de 30 de dezembro, ou outras redugbes que venham legalmente a ser
estabelecidas.
Em cumprimento do preceituado no n° 1 do artigo 21° e no artigo 29° da Lei n® 64-B/2011,
de 30 de dezembro, durante a vigéncia do PAEF, ndo hé lugar a atribuicdo de subsidios de
férias e de natal, nem de remuneragdes variaveis de desempenho.

Na Assembleia-Geral da STCP, realizada a 18 de junho de 2013, sobre politica de
remuneracdes dos Orgdos Sociais da STCP, foi deliberado o seguinte:

- Ponto quinto - “(...) Em cumprimento do preceituado no artigo 37° da Lei n°® 66-B/2012,
de 31 de dezembro, declara-se que, durante a vigéncia do PAEF, ndo havera lugar a
atribuicdo de prémios de gestdo. O pagamento do subsidio de férias serd efetuado nos
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moldes que vierem a ser definidos no orcamento retificativo e o subsidio de natal é pago
mensalmente, por duodécimos. As remuneracdes a auferir efetivamente pelos membros do
Conselho de Administracdo ndo podem exceder os montantes atribuidos a data de 01-03-
2012, data de entrada em vigor da RCM n° 16/2012."

- Ponto oitavo - “(...) Os membros executivos do Conselho de Administracdo auferem as
seguintes regalias ou beneficios remuneratorios:

— Beneficios sociais de aplicacdo generalizada a todos os trabalhadores da empresa;

— O valor mensal de combustivel e portagens afeto as viaturas de servico € de um
quarto do valor do abono mensal para despesas de representacdo fixadas, nos
termos definidos no n° 3 do artigo 33° da EGP;

— Abono para despesas com comunicacdes, onde se inclui o telefone movel, o
telefone domiciliario e a internet, cujo valor maximo global mensal ndo pode
exceder € 80,00, nos termos do disposto nos n° 3 e 4 do artigo 32° da EGP.

N&o é permitida:

— A atribuicéo de subsidio de refei¢do de valor superior ao fixado na Portaria n® 1553-
D/2008, de 31 de dezembro, alterada pela Portaria n° 1458/2009, de 31 de
dezembro, conforme o previsto no n° 1 do artigo 39° da Lei n® 66-B/2012, de 31 de
dezembro;

— A utilizagdo de cartdes de crédito e outros instrumentos de pagamento, tendo por
objeto a realizacdo de despesas ao servico da empresa, nos termos do disposto no
n° 1 do artigo 32° do EGP;

— O reembolso de quaisquer despesas que possam ser consideradas como despesas
de representacdo pessoal nos termos do disposto no n°® 2 do artigo 32° do EGP.”

Foi deliberado na Assembleia Geral da STCP, realizada a 29 de maio de 2015, ponto sexto
da ordem de trabalhos, o seguinte:

“Declaracao sobre Politica da Remunera¢do dos membros dos 6rgdos de administracdo e
de fiscalizagdo da STCP — Sociedade de Transportes Colectivos do Porto, S.A..

As remunerac8es dos membros dos 6rgaos sociais das empresas publicas devem ser fixadas
em funcdo da complexidade, exigéncia e responsabilidade inerentes as respetivas funcdes e
atendendo as praticas normais no respetivo setor de atividade, tendo em conta igualmente
0s principios e orientacdes estabelecidos pelo acionista e a situacdo do mercado. Face a
atual situacdo econdmica e financeira nacional, torna-se necessaria a definicdo de uma
politica de remuneragdo dos gestores publicos consistente com a eficiente gestdo dos riscos,
de modo coerente com a natureza da atividade e estratégia de negdcio da empresa,
promovendo o seu crescimento sustentado. Assim, assume particular relevo a necessidade
de adotar um regime remuneratorio que traduza uma efetiva moderacao salarial, ajustada
as especificidades da empresa, devendo, igualmente, ser assegurada a total transparéncia
no que se refere a definicdo das politicas remuneratérias e a sua aplicacdo efetiva. No
contexto da vigéncia do Programa de Assisténcia Econémica e Financeira a Portugal (PAEF),
foram, pelo Decreto-Lei n° 8/2012, de 18 de janeiro, objeto da Declaracdo de Retificacdo n°
2/2012, de 25 de janeiro, introduzidas alteragbes ao Decreto-Lei n°® 71/2007, de 27 de
margo, que aprovou o Estatuto do Gestor Publico, bem como foi aprovada a RCM n°
16/2012, publicada no D.R. 12 série, de 14 de fevereiro, a qual procede a definicdo de
categorias e critérios objetivos para a fixacdo do vencimento mensal dos gestores publicos,
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tendo por referéncia o limite do vencimento mensal do Primeiro-Ministro, que atribui a
classificacdo C a STCP, S.A..

Assim, ao abrigo do artigo 2° da Lei 28/2009, de 19 de junho, declara-se que para 0 ano
de 2015: a remuneragdo dos gestores da STCP, S.A. sera apurada de acordo com a
metodologia definida na RCM n° 16/2012, publicada no D.R. 12 série, de 14 de fevereiro,
sem prejuizo da aplicacdo das reducOes remuneratorias vigentes, bem como de outras
disposi¢bes que venham a ser legalmente definidas.

Ndo ha lugar a atribuicdo de prémios de gestdo aos membros do Conselho de
Administracdo, conforme disposto no artigo 41° da LOE 2014, e o subsidio de Natal é pago
mensalmente, por duodécimos, nos termos do artigo 35° da LOE 2014 (...)"

2. Mesa da Assembleia Geral e Conselho Fiscal

Por Deliberacdo Social Unanime Por Escrito, de 6 de junho de 2014, foi fixado o seguinte
estatuto remuneratério a atribuir aos membros da Mesa da Assembleia Geral e do Conselho
Fiscal:

Mesa da Assembleia Geral

Presidente: senha de presenca no valor de € 500,00.

Vice-Presidente: senha de presenca no valor de € 425,00.

Secretario: senha de presenca no valor de € 350,00.

Conselho Fiscal

Presidente: valor mensal iliquido de € 1.281,90, pago 14 vezes por ano.

Vogais: valor mensal iliquido de € 961.42, pago 14 vezes por ano.

A estes valores serd aplicada a reduc@o remuneratoria prevista no artigo 33° da Lei n°® 83-
C/2013, de 31 de dezembro e para o Conselho Fiscal o pagamento do subsidio de natal
sera efetuado por duodécimos, nos termos do artigo 35° da mesma Lei, sem prejuizo de
aplicacdo de eventuais disposi¢fes legais que vierem a ser determinadas.

Determina-se que, nos termos do disposto no n°® 21 da RCM n°® 16/2012, de 14 de fevereiro,
enon®3daRCM n°36/2012, de 26 de marco, durante a vigéncia do PAEF, as remuneracfes
a auferir efetivamente pelos membros eleitos ndo podem exceder os montantes atribuidos
a data de 1 de marco de 2012, data da entrada em vigor da RCM n° 16/2012, de 14 de
fevereiro. Aplica-se a todas estas remuneragdes outras disposicbes que vierem a ser
legalmente determinadas.

Foi deliberado na Assembleia Geral da STCP, realizada a 29 de maio de 2015, ponto sexto
da ordem de trabalhos, o seguinte:

“Declaracéo sobre Politica da Remuneragdo dos membros dos 6rgaos de administracdo e
de fiscalizacdo da STCP — Sociedade de Transportes Colectivos do Porto, S.A..

As remuneracBes dos membros dos 6rgaos sociais das empresas publicas devem ser fixadas
em funcdo da complexidade, exigéncia e responsabilidade inerentes as respetivas funcdes e
atendendo as praticas normais no respetivo setor de atividade, tendo em conta igualmente
0s principios e orientagdes estabelecidos pelo acionista e a situagdo do mercado. Face a
atual situacdo econdmica e financeira nacional, torna-se necessaria a definicdo de uma
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politica de remuneracgdo dos gestores publicos consistente com a eficiente gestdo dos riscos,
de modo coerente com a natureza da atividade e estratégia de negoécio da empresa,
promovendo o seu crescimento sustentado. Assim, assume particular relevo a necessidade
de adotar um regime remuneratorio que traduza uma efetiva moderacdo salarial, ajustada
as especificidades da empresa, devendo, igualmente, ser assegurada a total transparéncia
no que se refere a definicdo das politicas remuneratorias e a sua aplicagdo efetiva.

No contexto da vigéncia do Programa de Assisténcia Econdémica e Financeira a Portugal
(PAEF), foram, pelo Decreto-Lei n° 8/2012, de 18 de janeiro, objeto da Declara¢éo de
Retificacdo n°® 2/2012, de 25 de janeiro, introduzidas altera¢des ao Decreto-Lei n® 71/2007,
de 27 de marco, que aprovou o Estatuto do Gestor Publico, bem como foi aprovada a RCM
n® 16/2012, publicada no D.R. 12 série, de 14 de fevereiro, a qual procede a definicdo de
categorias e critérios objetivos para a fixagdo do vencimento mensal dos gestores publicos,
tendo por referéncia o limite do vencimento mensal do Primeiro-Ministro, que atribui a
classificacdo Ca STCP, S.A..(..)

Ndo ha lugar a atribuicho de prémios de gestdo aos membros do Conselho de
Administracdo, conforme disposto no artigo 41° da LOE 2014, e o subsidio de Natal é pago
mensalmente, por duodécimos, nos termos do artigo 35° da LOE 2014.

A remuneracéo atribuida ao Conselho Fiscal, estabelecida de acordo com os critérios fixados
pelo Despacho 764/SETF/2012 de 4 de maio, é aplicada a reducédo remuneratdria vigente,
bem como outras que venham a ser legalmente determinadas.”

3. Revisor Oficial de Contas
Por Deliberacdo Social Unanime Por Escrito tomada pelo acionista Estado, em 9 de setembro
de 2009, sob proposta do Conselho Fiscal, foi eleita como Revisor Oficial de Contas da
STCP, S.A., para o triénio 2009/2011, a Sociedade Anténio Magalhdes & Carlos Santos,
S.R.O.C., representada pelo Dr. Carlos Alberto Freitas dos Santos, ainda em funcdes.

A remuneracdo do Revisor Oficial de Contas ficou fixada em quinze mil e seiscentos euros
de honorarios, a pagar em duodécimos mensais de mil e trezentos euros, tendo-se
procedido a formalizacéo do respetivo contrato.

A remuneracdo do ROC esta sujeita as reducdes e reversdes estabelecidas pela legislacdo
em vigor aplicavel.
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Remuneragdes e outras regalias

Mesa da Assembleia-Geral

Mandato Remuneragdo Anual 2015 (€)
Valor da

Cargo Senha Bruto Redugdes Reversao Valor Final

(Inicio - Fim) Fixado (€) ) Remuneratdrias Remuneratéria (4) =(1)-
(2) (3) (2)+(3)

2012-2014 Presidente José Antdnio Ferreira de Barros 500 500 0 0 500
2012-2014 Vice-Presidente Maria Teresa Vasconcelos Abreu Flor Morais 425 425 0 0 425
2012-2014 Secretario Carlos Maria Pinheiro Torres (*) 350 334 0 0 334

(*) O valor da senha fixado n&o coincide com o valor bruto, pois por Despacho n? 1212/15-SET, de 4 de agosto de 2015, as remunerag¢des ndo
podem exceder os montantes atribuidos & data de 1 de margo de 2012, de acordo com o n2 21 da RCM n? 16/2012 e o n2 3 da RCM n? 36/2012.

Conselho de Administracéo

Mandato Designacdo
(Inicio - Fim) Forma
2012-2014 Presidente Ndo Executivo Jodo Velez Carvalho Deliberagdo Social Unanime por Escrito 10-ago-12
2012-2014 Vogal Executivo André da Costa Figueiredo e Silva Sequeira Deliberagdo Social Undnime por Escrito 29-jun-12
2012-2014 Vogal Executivo Alfredo César Vasconcellos Navio Deliberagdo Social Unanime por Escrito 29-jun-12
2012-2014 Vogal Ndo Executivo Antdnio José Lopes Deliberagdo Social Undnime por Escrito ~ 10-ago-12

Acumulacdo de Fungdes
Membro do CA

Entidade Fungdo Regime
i o . . TIP-Transportes Intermodais do Porto, ACE Vogal Conselho de Administra¢cdo Privado
André da Costa Figueiredo e Silva Sequeira . L i
STCP SERVICOS - Transportes Urbanos, Consultoria e Participagdes, Unipessoal, Lda. Gerente Privado
] ) OPT - Optimizagéo e Planeamento de Transportes, S.A. Vogal Conselho de Administracdo privado
Alfredo César Vasconcellos Navio . . N
TRANSPUBLICIDADE - Publicidade em Transportes, S.A. Vogal Conselho de Administracdo Privado!

Estatuto do Gestor Publico

Remuneragdao mensal bruto (€)

Membro do CA
Fixado  Classificagdo  vencimento Despesas
mensal Representacdo
Jodo Velez Carvalho [1] Sim C 1.145 0
André da Costa Figueiredo e Silva Sequeira Sim C 3.663 1.465
Alfredo César Vasconcellos Navio Sim C 3.663 1.465
Antonio José Lopes [1] Sim C 916 0

[1] Ndo auferem qualquer remuneragdao em virtude de serem remunerados na Metro do Porto, S.A.,
enquanto Administradores Executivos

Remuneragdo Anual (€)

Membro do CA Variavel Fixa* Bruto Re:E::::te:rias rer:z:ll:rr::')ria Valor Final
(1) (4) =(1)-(2)+(3)
(2)
André da Costa Figueiredo e Silva Sequeira 0 68.856 68.856 10.328 1.719 60.246
Alfredo César Vasconcellos Navio 0 67.882 67.882 10.182 1.738 59.437

*Inclui remuneragdo + despesas de representagdo

Beneficios Sociais (€)

Membro do CA Subsidio de Refeicao Regime de Protegdo Social Seguro  Seguro Seguro de
f  OORERIE ifi de Satide de Vida Acidentes
Valor /Dia pago ano Identificar Valor Pessoais
André da Costa Figueiredo e Silva Sequeira 4,27 1.003 Seguranga social 15.395 0 0 319
Alfredo César Vasconcellos Navio 4,27 974 CGA 15.280 0 0 319
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Gastos com Comunicagdes Moveis (€)

Membro do CA
Plafond. lYIensaI Valor Anual Observagées
Definido
André da Costa Figueiredo e Silva Sequeira 80 223
Alfredo César Vasconcellos Navio 80 698 Foi debitado o valor excedido do plafond mensal atribuido

Encargos com Viaturas

Valor de Valor da (s Prestagoes
Membro do CA Viatura Celebragdo referéncia . Ano Ano Renda BGLE Contratuais
atribuida de contrato da viatura Rociceds Inicio Termo Mensal com Remanescentes
© © Rendas (Ne)
(€)
André da Costa Figueiredo e Silva Sequeira Sim Sim 38.513 ALD 2009 2016 800 9.600 6
Alfredo César Vasconcellos Navio Sim Sim 44332 ALD 2010 2016 875 10.503 6

Plafond Gastos anuais associados a Viaturas (€)
mensal
Membro do CA Combustivel Combustivel Port Outras  Seguro ob .
e Portagens Combustivel Portagens Reparagdes () servagdes
(€)
André da Costa Figueiredo e Silva Sequeira 366 1.255 82 907
Alfredo César Vasconcellos Navio 366 2.815 670 140 Foi debitado o valor excedido do plafond mensal atribuido

(*) Incluido no valor da renda ALD

Gastos anuais associados a Deslocagdes em Servico (€)

Membro do CA Deslocagdes  Custocom Ajudas Outras Gasto total com
em Servico  Alojamento de custo |yantificar  Valor viagens (Z)

André da Costa Figueiredo e Silva Sequeira

Alfredo César Vasconcellos Navio

Foi dado cumprimento ao disposto no artigo 32° do Estatuto do Gestor Publico, conforme
republicado pelo Decreto-Lei n® 8/2012, de 18 de janeiro, no que se refere,
designadamente:
- A nfo utilizacdo de cartdes de crédito e outros instrumentos de pagamento, tendo
por objeto a realizacdo de despesas ao servico da empresa;
- Ao ndo reembolso a gestores publicos de quaisquer despesas que caiam no ambito
do conceito de despesas de representacao pessoal.

Conselho Fiscal

Mandato Designagdo Estatuto

. ) Cargo Remuneratério
(Inicio - Fim) Forma Data  Fixado (mensal) (€)
2012-2014 Presidente Pedro Romano Martinez Deliberagdo Social Unanime por Escrito 06-jun-14 1.282
2012-2014 Vogal Executivo Ana Alexandra Filipe Freitas Deliberagdo Social Unanime por Escrito  06-jun-14 961
2012-2014 Vogal Executivo Paulo Jorge Rodrigues Mateus Delibera¢do Social Unanime por Escrito  06-jun-14 961
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Remuneragdo Anual 2015 (€)

Redugoes Reversao )
L . L . Valor Final
Remuneratérias remuneratéria (8) =(1)-(2)+(3)
(2) (3)
Pedro Romano Martinez [1] 17.947 2.824 341 15.464
Ana Alexandra Filipe Freitas [2] 13.460 2.155 256 11.561
Paulo Jorge Rodrigues Mateus [3] 13.460 2.261 256 11.455

As reducgbes remuneratdrias dos membros do Conselho Fiscal de 2015, incluem a regularizagdo
relativa ao ano de 2014 de acordo com o Despacho n21212/15-SET de 4.08.2015:

[1] A reducgdo remuneratdria referente a 2014 é de 222€.
[2] A redugdo remuneratoria referente a 2014 é de 203€.

[3] A redugdo remuneratdria referente a 2014 é de 309€.

Revisor Oficial de Contas

Mandato Identificagio SROC/ROC Designagdo N2 de
° ~ Mandatos
(Inicio - Fim) N | N_ E'e N2 Registo Forma Dat Rz:::::t':;:o exercidos na
ome nscri¢do na ata iedad
(1)(2) P naCMVM  (3) Mensal (¢)  Ce9%e
nov-dez 2008 Revisor Oficial  Antonio Magalhdes & 53 20161396 DUE  25-nov-08 1.300 1
de Contas Carlos Santos, S.R.0.C.
Revisor Oficial  Anténio Magalhdes &
2009-2011 53 20161396 DUE  09-set-09 1.300 1
de Contas Carlos Santos, S.R.0.C.

(1) Eleito para completar o Mandato 2006-2008
(2) Eleito para o Mandato 2009 -2011, mantendo-se ainda em fungdes em 2015

(3) DUE - Deliberagdo Social Unanime por Escrito

Remuneragdo Anual 2015 (€)

Reducdo Reversao
Remuneratéria Remuneratdria

(1) (2) (3)

Valor Final

(4)=(1)-(2)+(3)

Bruta

Anténio Magalh3es & Carlos Santos , S.R.0.C. 15.600 1.560 312 14.352

Auferiu adicionalmente pelo trabalho derevisdo das contas consolidadas, o valor de 4.282 euros, que ja
inclui as redugdes remuneratdrias impostas pela legislagdo aplicavel.
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1.4 Analise econdmica e financeira

1.4.1 Resultados operacionais

Resultados operacionais consolidados (10 *€) 2012 2013 2014 2015 15-14 15/14
Rédito das vendas e dos servigos prestados 50.167 46.321 45.511 42.375 -3.137 -6,9%
Outros rendimentos e ganhos operacionais 13.695 14.695 7.115 2.061 -5.054 -71%
Rendimentos operacionais 63.862 61.017 52.627 44.436 -8.191 -16%
Materiais e servigos e inventarios consumidos e vendidos 32.270 26.188 23.174 20.129 -3.045 -13%
Gastos com o pessoal 31.051 31.504 30.487 29.545 -942  -3,1%
Gastos depreciagdo e de amortizagdo, prov. e imparidades 9.633 8403 5333 14.826 9.493 178%
Outros gastos e perdas operacionais 1.548 883 795 926 131 16%
Gastos operacionais 74.501 66.979 59.790 65.427 5.637 9,4%
Resultados operacionais -10.640 -5.962 -7.163 -20.991 -13.828 -193%

Os resultados operacionais foram negativos em cerca de 21 milhBes de euros,
representando um agravamento de 13,8 milhdes de euros face a 2014.

Os rendimentos operacionais apresentaram uma reducéo de 8,2 milhdes de euros (-16%b).
O rédito das vendas e dos servicos prestados reduziu 3,1 milhdes de euros (-6,9%), em linha
com a reducdo da procura e pela ndo atualizacdo das tarifas. N&o houve a atribuicdo em
2015 de subsidios a exploracdo, o que contribuiu para a redugdo dos rendimentos
operacionais em cerca de 4,9 milh&es de euros.

Os gastos operacionais registaram um aumento de 5,6 milhdes de euros (+9,4%). No
global, os gastos operacionais relacionados com a atividade corrente da empresa (FSE+
CMVMC, gastos com pessoal, outros gastos e perdas e amortizacfes), ascenderam a 55
milhdes de euros em 2015, registando uma diminuicdo de 4 milhdes de euros face a 2014
(-6,8%0). As provisbes do ano, de 11,7 milhGes de euros, respeitam essencialmente a
reforgos de valores relativos a provisdes para outros riscos e encargos e a dois processos
judiciais em curso. A rubrica mais significativa refere-se ao valor de cerca de 10 milhdes de
euros que a STCP reconhece dever ao Municipio do Porto, correspondendo ao valor de
mercado/contabilistico dos iméveis, a data de 30 de junho de 2015, que atualmente ainda
sdo propriedade da empresa (i.e., 0s iméveis adquiridos até 1949 e ainda os imdveis
adquiridos entre 1950 e 1975), conforme o Memorando de Entendimento assinado em 31
de julho de 2015, entre o Estado Portugués, representado pela Secretaria de Estado do
Tesouro, Secretaria de Estado das Infraestruturas, Transportes e Comunicagbes e a
Secretaria de Estado do Ordenamento do Territorio e Conservacdo da Natureza, e o
Municipio do Porto e determinado na Resolu¢do do Conselho de Ministros n.° 85/2015,
publicada no Diario da Republica, 1.2 série — N.° 193 — 2 de outubro de 2015.

1.4.2 Resultados financeiros e resultados liquidos

Resultados financeiros e liquidos consolidados (10 €) 15-14
Resultados operacionais -10.640 -5.962 -7.163 -20.991 -13.828 -193%
Rendimentos financeiros 270 12.844 266  4.670 4.404 1655%
Gastos financeiros 63.568 21.641 47.486 15.141 -32.345 -68%
Resultados financeiros -63.298 -8.797 -47.220 -10.471 36.749 78%
Resultados liquidos -74.025 -14.799 -54.397 -31.475 22.922 42%
Perda justo valor swap 42,269 -12.592 27.324 -4.293 -31.617 -116%
Resultados financeiros sem variagao justo valor swap -21.029 -21.389 -19.896 -14.764 5.132 26%
Resultados liquidos sem variagao justo valor swap -31.756 -27.391 -27.073 -35.768 -8.695 -32%
Resultados liquidos sem variagdo justo valor swap e sem IC's -41.967 -37.602 -31.790 -35.768 -3.978 -13%
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Os resultados financeiros em 2015 foram negativos em 10,5 milhdes de euros, registando
uma melhoria face a 2014 de 36,5 milhdes de euros.

A perda de variacdo do justo valor de swap reduziu em 31,6 milhdes de euros, enquanto 0s
juros relativos a swaps aumentaram 2,5 milhdes de euros (+37%).

O resultado liquido do exercicio de 2015 foi negativo em aproximadamente 31,5 milhGes
de euros, menos 22,9 milhdes de euros que em 2014, registando uma melhoria de 42%.
O resultado liquido sem variacdo de justo valor de swap e sem indemnizacBes
compensatoérias foi negativo em 35,8 milhdes de euros, apresentando uma variacdo
negativa de 13%, representando um agravamento de 4,0 milhdes de euros, comparado
com 2014.

Instrumentos de Gestdo de Risco Financeiro - IGRF

A empresa detém desde 2007 uma operacdo de cobertura de risco de taxa de juro,
correspondendo a 25% do valor nominal do empréstimo obrigacionista de 100 milh&es de
euros, emitido no mesmo ano, celebrada com o Banco Santander Totta, com maturidade
em junho de 2022.

Em 31 de dezembro de 2014 o Mark-to-Market foi determinado pela Agéncia de Gestédo
da Tesouraria e da Divida Publica - IGCP, E.P.E., que de acordo com informacé&o transmitida
por aquela entidade, era de -120.124.380,31 euros, sendo que em 31 de dezembro de
2015, foi igualmente a Agéncia de Gestdo da Tesouraria e da Divida Publica - IGCP, E.P.E.,
a determinar o valor e este situou-se nos -115.961.315,70 euros.

Esta operacéo foi objeto de uma agdo judicial interposta pela instituicdo de crédito, através
do Tribunal de Comércio de Londres, em 10 de maio 2013, com o objetivo de pedir o
reconhecimento da legalidade do contrato de derivado celebrado com a STCP, S.A..

Com base nos fundamentos juridicos de nulidade do contrato, o Conselho de
Administracdo, com autorizacdo da tutela, deliberou a desvinculagdo do cumprimento das
obrigacOes que do contrato decorrem. Assim, a STCP suspendeu o pagamento de todas as
obrigacdes decorrentes do contrato em litigio, embora as obriga¢des do contrato estejam
refletidas nas contas.

1.4.3 Evolucao patrimonial

Demonstragdo financeira consolidada (10 3 €) 2012 2013 2014 2015

Ativo ndo corrente 86.156 79.981 75.954 70.996 -4.959 -6,5%
Ativo corrente 7.303 10.480 16.231 19.131 2.900 18%
Total do ativo 93.459 90.461 92.186 90.127 -2.059 -2,2%
Capital préprio -408.727 -423.686 -478.016 -503.830 -25.814 -5,4%
Passivo ndo corrente 358.199 215.328 540.670 507.910 -32.761 -6,1%
Passivo corrente 143.988 298.819 29.532 86.048 56.516 191%
Total do passivo 502.187 514.147 570.202 593.957 23.755 4,2%
Total do capital préprio e do passivo 93.459 90.461 92.186 90.127 -2.059 -2,2%

O ativo em 2015 atingiu o montante de 90,1 milhdes de euros, registando uma diminui¢do
de 2,1 milhdes de euros (-2,2%) face a 2014, fruto da amortiza¢édo e depreciagdo do ativo
fixo tangivel.
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O passivo em 2015 registou um aumento de 23,8 milhdes de euros (+4,2%) devido
essencialmente ao acréscimo de provisdes para processos judiciais em curso, pelo
crescimento do financiamento em resultado da divida contraida ao Estado, e pelo aumento
dos outros passivos financeiros.

As operacBes de financiamento do ano foram concedidas exclusivamente pelo Estado
Portugués e totalizaram 12,1 milhdes de euros.

Em 2015 o capital proprio foi negativo em 503,8 milhbBes de euros, registando um
agravamento de 25,8 milhdes de euros (5,5%) relativamente ao final do ano de 2014, em
consequéncia de resultados transitados negativos.

A STCP registou um aumento de capital no ano de 2015.

O acionista Estado, pela Deliberagdo Social Unanime por Escrito de 15 de junho de 2015,
decidiu aumentar o capital social da STCP, S.A. em 5.856.125 euros, através da emissdo de
1.171.225 novas ag¢des, no valor de 5 euros cada, a subscrever pelo acionista Estado
Portugués. O aumento de capital social foi realizado a 23 de junho de 2015, tendo o seu

registo ocorrido em 2 de julho de 2015. O capital social da STCP, S.A. passou a ser de
85.505.125 euros.

Néo existem dividas em mora ao Estado nem a outros entes publicos, incluindo a Seguranca
Social.

Porto, 28 de abril de 2016

O Conselho de Administracao
Presidente néo executivo

(Jorge Moreno Delgado)

Vogais executivos:

(Tiago Filipe da Costa Braga)
(Pedro José Ferreira Morais)
Vogal ndo executivo:

(Helena Sofia da Silva Borges Salgado Fonseca Cerveira Pinto)
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2 Anexo ao Relatdrio de Gestao

Acionistas em 31 de dezembro de 2015

Relacdo a que se refere o n° 4 do artigo 448° do Cédigo das Sociedades Comerciais.

Acionista Numero de Acdes % do Capital Social

Estado Portugués 17.101.025 100%

Porto, 28 de abril de 2016

O Conselho de Administragdo

Presidente ndo executivo

(Jorge Moreno Delgado)

Vogais executivos

(Tiago Filipe da Costa Braga)

(Pedro José Ferreira Morais)

Vogal nédo executivo

(Helena Sofia da Silva Borges Salgado Fonseca Cerveira Pinto)
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3 DemonstracgOes Financeiras Consolidadas 2015

3.1 Demonstracdes Financeiras Consolidadas
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DEMONSTRAGAO DA POSIGAO FINANCEIRA CONSOLIDADA

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014

(Montantes expressos em euros)

ATIVO

Ativo nao corrente

Notas 2015

2014

70.995.548,54

75.954.482,95

Ativos fixos tangiveis

53.740.187,04

57.777.639,74

Propriedades de investimento

16.610.080,65

17.256.280,65

Outros ativos fixos intangiveis 479.618,98 763.163,36
Participacdes financeiras pelo método da equivalencia patrimonial 4.2 139.884,20 132.399,20
Participacdes financeiras pelo método do custo 10 25.000,00 25.000,00
Outros investimentos financeiros 777,67

Ativo corrente

19.131.497,38

16.231.100,50

Inventarios 11 347.751,29 437.026,38
Clientes 17.4.1.5 2.684.309,68 2.793.203,39
Outras contas a receber 12 4.242.598,43 4.368.774,99
Impostos sobre o rendimento a receber 13 688.769,46 668.024,20
Caixa e seus equivalentes 14 11.168.068,52 7.964.071,54

Total do ativo

90.127.045,92

92.185.583,45

CAPITAL PROPRIO E PASSIVO

Capital préprio

Notas 2015

2014

Capital nominal

23.1 85.505.125,00

79.649.000,00

Reservas nao distribuiveis 75.378,27 75.378,27
Reservas distribuiveis 23.3 930.935,58 930.935,58
Excedentes de valorizacdo de ativos fixo 23.2 37.957.222,21  38.644.539,23
Ajustamentos ao valor de ativos financeiros 131.072,12 128.543,72

Resultados acumulados

-596.955.146,23 -

543.047.943,28

Resultado liquido do periodo

-31.474.619,92

-54.396.713,76

Total do capital préprio
Passivo
Passivo ndo corrente

-503.830.032,97 -

507.909.552,33

478.016.260,24

540.670.330,77

Provisdes 20 22.096.717,92  10.333.790,38
Outros instrumentos financeiros 16.2 478.375.532,00 520.754.823,84
Responsabilidades por beneficios de reforma 18 634.552,00 464.032,00
Passivos por locacdo financeira 15.1 6.802.750,41 9.117.684,55
Passivo corrente 86.047.526,56 29.531.512,92
Fornecedores 21 2.312.235,65 4.738.784,73
Empréstimos e descobertos bancéarios 16.1 4.824,35

Outros instrumentos financeiros 16.2 72.027.497,87  10.035.600,99
Qutras contas a pagar 22 9.388.025,34 10.381.213,02
Passivos por locacdo financeira 15.1 2.314.943,35 4.375.914,18

Total do passivo

Total do capital préprio e do passivo

593.957.078,89
90.127.045,92

570.201.843,69
92.185.583,45

O Contabilista Certificado n.° 6622

O Conselho de Adminis

tracdo

Presidente ndo executivo

Vogais executivos

Vogal néo executivo
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DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS CONSOLIDADOS

Dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014

(Montantes expressos em euros)

STCP

Notas 2015 2014
RENDIMENTOS E GANHOS

Rédito das vendas e dos servicos prestados 24 42.374.606,42 45.511.137,04
Outros rendimentos e ganhos operacionais 25 2.001.798,58 7.110.879,67
Variagdo nos inventarios de produtos acabados e em curso 11 -1.360,87
Trabalhos para a prépria entidade capitalizados 51.932,40

Lucros imputados de subsidiarias, associadas e empreendimentos conjuntos 7.485,00 5.874,60
Ajustamentos positivos e mais-valias de instrumentos financeiros 26 4.395.825,32 582,00
Outros rendimentos e ganhos financeiros 26 274.347,08 265.559,84
Total de Rendimentos e Ganhos 49.105.994,80 52.892.672,28

GASTOS E PERDAS

Inventarios consumidos e vendidos 11 859.380,35 1.077.856,77
Materiais e servicos consumidos 27 19.269.787,72  22.096.393,66
Gastos com o pessoal 29 29.545.295,44  30.487.093,98
Gastos de depreciacdo e de amortizacao 6,9 3.948.782,48 4.266.452,28
Perdas por imparidade de ativos fixos tangiveis e suas reversdes 6 212.148,26

Aumentos / diminui¢des de ajustamentos de inventarios 11,19 -204.985,63 -9.277,76
Aumentos / diminui¢es de provisdes 20 11.762.927,54 1.072.021,70
Outros gastos e perdas operacionais 28 926.154,81 795.147,50
Aumentos / diminui¢6es de ajustamentos de dividas a receber 19 -892.425,48 4.230,21
Ajustamentos negativos e menos-valias de instrumentos financeiros 30 191.425,89 27.663.594,98
Juros e outros gastos e perdas financeiros 30 14.949.656,33 19.822.718,23
Total de Gastos e Perdas 80.568.147,71 107.276.231,55
Resultado antes de impostos -31.462.152,91 -54.383.559,27
Imposto sobre o rendimento 13 12.467,01 13.154,49
Resultado antes da consideragdo dos interesses minoritarios -31.474.619,92 -54.396.713,76
Resultado afecto aos Interesses minoritarios

Resultado liquido do periodo -31.474.619,92 -54.396.713,76
Resultado por acdo 34 -1,90 -3,41

O Contabilista Certificado n.° 6622

O Conselho de Administracao

Presidente ndo executivo

Vogais executivos

Vogal néo executivo
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DEMONSTRAGAO DO RENDIMENTO INTEGRAL CONSOLIDADO

Dos exercicios findo em 31 de dezembro de 2015 e 2014

(Montantes expressos em euros)

Notas 2015 2014
Resultado liquido do periodo -31.474.619,92 -54.396.713,76
Itens que néo irdo ser reclassificados para resultados:
Remensuragéo passivo (ativo) liquido de beneficios definidos 18 -168.200,00 -160.073,00
Excedente de revalorizagao de activos fixos tangiveis 23.2 -27.077,81 -398.167,08
Outros aumentos / diminui¢cdes de reservas 23.3 624.630,00
Itens que poderéo vir a ser reclassificadas para resultados:
Outros rendimentos e gastos reconhecidos diretamente em capital proprio -195.277,81 66.389,92
Total do rendimento integral do periodo -31.669.897,73 -54.330.323,84
Atribuivel a :
Accionista da empresa mae -31.669.897,73 -54.330.323,84
-31.669.897,73 -54.330.323,84

O Contabilista Certificado n.° 6622

O Conselho de Administracdo

Presidente ndo executivo

Vogais executivos

Vogal néo executivo
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DEMONSTRAGOES DAS ALTERAGCOES NO CAPITAL PROPRIO CONSOLIDADO

Dos exercicios findo em 31 de dezembro de 2015 e 2014

(Montantes expressos em euros)

D ster

Excedente de

Ajustamentos ao

Capital nominal Rdei:frri\éausivr;?;) diz;?gx\?zis valorizacdo de valor de ativos aiﬁ%:f; dooss Resg(l)ta;)i?kl)iggido Total capital proprio
ativos fixos financeiros
Posicdo em 01.01.2015 79.649.000,00 75.378,27 930.935,58 38.644.539,23 128.543,72 -543.047.943,28 -54.396.713,76 -478.016.260,24
Aumentos / redugdes de capital 5.856.125,00 5.856.125,00
Realizagdo do excedente de valorizacdo de ativos fixos -660.239,21 660.239,21
Outros aumentos / diminui¢des de valor em instrumentos financeiros 2.528,40 -2.528,40
Transferéncias -54.396.713,76 54.396.713,76
Rendimento integral:
Resultado liquido do periodo -31.474.619,92 -31.474.619,92
Aumentos / diminui¢bes no excedente de valorizagao de ativos fixos -27.077,81 -27.077,81
Remensuracdo do passivo (ativo) liquido de beneficios definidos -168.200,00 -168.200,00
Total do rendimento integral do exercicio: -27.077,81 -168.200,00 -31.474.619,92 -31.669.897,73
Posicdo em 31.12.2015 85.505.125,00 75.378,27 930.935,58 37.957.222,21 131.072,12 -596.955.146,23 -31.474.619,92 -503.830.032,97
Coptatnominal  ReSnasndo - Resens obiGot  “aorcoamos  fesdades  Resuadolauido o capea propro
ativos fixos financeiros
Posi¢do em 01.01.2014 79.649.000,00 75.378,27 306.305,58 39.809.640,46 128.543,72 -528.855.620,71 -14.799.183,72 -423.685.936,40
Realiza¢do do excedente de valorizagio de ativos fixos -766.934,15 766.934,15
Transferéncias -14.799.183,72 14.799.183,72
Rendimento integral:
Resultado liquido do periodo -54.396.713,76 -54.396.713,76
Aumentos / diminuigBes no excedente de valorizagéo de ativos fixos -398.167,08 -398.167,08
Remensuragéo do passivo (ativo) liquido de beneficios definidos -160.073,00 -160.073,00
Outros aumentos/diminui¢des de reservas 624.630,00 -160.073,00 -160.073,00
Total do rendimento integral do exercicio: 624.630,00 -398.167,08 -160.073,00 -54.396.713,76 -54.330.323,84
Posicdo em 31.12.2014 79.649.000,00 75.378,27 930.935,58 38.644.539,23 128.543,72 -543.047.943,28 -54.396.713,76 -478.016.260,24

O Contabilista Certificado n.° 6622

O Conselho de Administracéo

Presidente ndo executivo
Vogais executivos

Vogal ndo executivo
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DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA CONSOLIDADOS
Dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Montantes expressos em euros)
Notas 2015 2014
Fluxos de caixa das atividades operacionais-Método direto
Recebimentos de clientes 45.955.636,40 49.273.373,04
Pagamentos a fornecedores -26.323.776,86 -26.248.969,26
Pagamentos ao pessoal -23.746.294,16 -24.953.502,83
Fluxo gerado pelas operagoes -4.114.434,62 -1.929.099,05
Pagamento/Recebimento do imposto sobre o rendimento 30.854,77 -50.314,00
Outros recebimentos/pagamentos relativos a atividade operacional -3.102.149,57 4.764.678,81
Fluxos de caixa das atividades operacionais (1) -7.185.729,42 2.785.265,76
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Pagamentos respeitantes a :
Ativos fixos tangiveis -1.292.339,92 -107.875,15
Ativos intangiveis -46.045,05 -101.665,20
Investimentos financeiros -413,79
Outros ativos -157.654,34 -105.052,88
-1.496.453,10 -314.593,23
Recebimentos provenientes de:
Ativos fixos tangiveis 297.192,03 116.831,14
Subsidios de investimento 1.976.717,39
Juros e rendimentos similares 310.423,63 188.591,12
2.584.333,05 305.422,26
Fluxos de caixa das atividades de investimento (2) 1.087.879,95 -9.170,97
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Recebimentos provenientes de:
Financiamentos obtidos 12.123.257,26 960.388.128,52
Realizag8o de capitais e outros instrumentos de capital 5.856.125,00
17.979.382,26 960.388.128,52
Pagamentos respeitantes a :
Financiamentos obtidos -257,91  -927.683.742,10
Juros e gastos similares -3.325.464,70 -14.453.010,30
Outras operagdes de financiamento -5.351.813,20 -5.394.862,09
-8.677.535,81 -947.531.614,49
Fluxos das atividades de financiamento (3) 9.301.846,45 12.856.514,03
Variacdo de caixa e seus equivalentes (1+2+3) 3.203.996,98 15.632.608,82
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 7.964.071,54 -7.668.537,28
Caixa e seus equivalentes no final do periodo 14 11.168.068,52 7.964.071,54

O Contabilista Certificado n.° 6622

O Conselho de Administracdo

Presidente ndo executivo

Vogais executivos

Vogal ndo executivo
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3.2 Notas Relativas as Demonstracdes Financeiras Consolidadas

(Montantes expressos em euros)

1. Nota Introdutdria

O Grupo STCP era constituido em 31 de dezembro de 2015 e 2014 pela STCP, S.A. e pela STCP
Servigos - Transportes Urbanos, Consultoria e Participacfes, Unipessoal, Lda.

Sociedade de Transportes Colectivos do Porto, S.A.

A Sociedade de Transportes Colectivos do Porto, S.A. foi instituida pelo decreto-lei n.° 202/94 de 23
de julho, como sociedade andnima de capitais exclusivamente publicos, tendo sucedido a empresa
Servigo de Transportes Colectivos do Porto, criada pelo Decreto-Lei n.° 38144, de 30 de dezembro
de 1950. A sua sede é na Avenida Ferndo de Magalhées, 1862 - 13° piso, no Porto.

Tem como principal atividade o transporte coletivo publico rodoviario de passageiros em regime de
exclusividade dentro dos limites do concelho do Porto, e no regime geral de concorréncia nos
concelhos limitrofes - Matosinhos, Maia, Valongo, Gondomar e Vila Nova de Gaia — integrados na
Area Metropolitana do Porto. Explora preponderantemente o modo autocarro e, residualmente, o
modo carro elétrico.

Em outubro de 2013, foi publicado o decreto-lei n.° 133/2013, que veio proceder a uma
reestruturacdo do quadro normativo aplicavel as empresas publicas de forma a torna-lo mais coerente
e abrangente, com vista a submeter a um mesmo regime as matérias nucleares referentes a todas as
organizacdes empresariais direta ou indiretamente detidas pelo Estado, de natureza administrativa
ou empresarial, independentemente da forma juridica que assumam. Foi assim alargado o ambito
sectorial de aplicacdo do sector publico empresarial e densificado o conceito de empresa publica,
ficando a STCP, por forca deste hormativo, abrangida pelos principios e regras preconizadas neste
diploma.

Durante o exercicio de 2015 a empresa cumpriu as orientagdes preconizadas na lei n.° 75/2014 e lei
n.c 82-B/2014, designadamente quanto a redugdo remuneratéria dos trabalhadores e a contencao
da despesa e do investimento.

Em 8 de agosto de 2014 foi assinado o contrato de servico publico entre o Estado Portugués e a
STCP. Em 10 de dezembro de 2014, foi efetuado um aditamento ao referido contrato.

Pelo despacho n.° 875/15-SET, de 5 de junho, e 1681/15-SET, de 30 de novembro, foi atribuida a
STCP a autorizacdo para a exce¢do ao cumprimento do principio da unidade de tesouraria, ho que
respeita a garantias bancarias e operagdes de financiamento, atenta a relevancia da banca comercial
na sua atividade

Em 2014 foi realizada a auditoria de renova¢do das certificacdes em Qualidade, Ambiente e
Seguranca e Salde do Trabalho, na sequéncia da qual foi confirmada a certificagdo nos trés
referenciais por mais trés anos. Em 2015, foi feita a primeira auditoria de acompanhamento do 3°
triénio das certificagcdes obtidas.
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STCP Servicos Transportes Urbanos Consultoria e Participacdes, Unipessoal, Lda.

A STCP SERVICOS desenvolvia a operacdo turistica do Carro Eléctrico bem como outras atividades no
ambito do setor turistico.

ApOs andlise da evolugdo do negécio, concluiu-se ndo se justificar a manutencédo deste ramo de
negocio, atendendo a que este poderia ser assegurado através da solucdo resultante do
enquadramento com o servigo publico no &mbito da STCP, S.A.

Assim, a partir de 9 de marco de 2012, decidiu-se cessar, com a Carristur, a parceria que desenvolvia
na area do turismo, desde junho de 2004.

Durante o ano de 2014 e 2015 empreenderam-se esfor¢os de resolu¢do de todos os processos
administrativos / financeiros que se encontravam pendentes.

2. Principais politicas contabilisticas

As principais politicas contabilisticas adotadas na preparacdo das demonstracBes financeiras
consolidadas foram consistentes durante os periodos apresentados e sdo as seguintes:

2.1. Bases de apresentagao

As demonstracdes financeiras consolidadas foram preparadas no pressuposto da continuidade das
operacdes, a partir dos registos contabilisticos das empresas incluidas na consolidacao, referidas na
nota 4.

Os registos foram ajustados no processo de consolidacdo de forma a estarem de acordo com as
politicas contabilisticas adotadas pelo Grupo e com as Normas Internacionais de Contabilidade (IAS),
emitidas pelo International Accounting Standards Committee, e as Normas Internacionais de Relato
Financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board, conforme adotadas na
Unido Europeia, em vigor a data da prepara¢do das referidas demonstragdes financeiras.

2.2. Principios de consolidacao
2.2.1 Empresas subsidiarias

Sdo consideradas empresas subsidiarias as empresas nas quais a STCP detenha direta ou
indiretamente, mais de 50% dos direitos de voto, ou detenha o poder de determinar as suas politicas
financeiras e operacionais.

Estas participacfes sdo consolidadas pelo método de consolidagdo integral, sendo a parte de terceiros
relativa a capital proprio e resultado liquido apresentado nas demonstrac@es financeiras consolidadas
na rubrica Interesses Minoritarios. As empresas incluidas nas demonstracdes financeiras pelo método
de consolidacdo integral encontram-se detalhadas na nota 4.1..

Na contabilizacdo da aquisicdo de empresas subsidiarias é utilizado o método da compra.

Os resultados das subsididrias adquiridas ou vendidas durante o periodo estdo incluidos nas
demonstrac@es de resultados e demonstracédo de fluxos de caixa desde a data da sua aquisicéo e até
a data da sua alienagao.

Sempre que necessario, sdo efetuados ajustamentos as demonstrac@es financeiras das filiais para
adequar as suas politicas contabilisticas as usadas pelo Grupo. As transacdes, os saldos e 0s
dividendos distribuidos entre empresas do Grupo sdo eliminados no processo de consolidagao.
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2.2.2 Empresas associadas

Sao consideradas empresas associadas as empresas onde a STCP tem uma influéncia significativa mas
ndo o controlo da gestdo, o que acontece quando detém uma participacdo entre os 20% e 0s 50%
dos direitos de voto.

Os investimentos em associadas sdo registados pelo método da equivaléncia patrimonial. De acordo
com o método da equivaléncia patrimonial, os investimentos financeiros em empresas associadas sdo
inicialmente contabilizados pelo custo de aquisicdo, o qual é acrescido ou reduzido do valor
correspondente a proporcao dos capitais proprios dessas empresas, reportados a data de aquisicéo
ou da primeira aplicagdo do método da equivaléncia patrimonial. As participaces financeiras sdo
posteriormente ajustadas anualmente pelo valor correspondente a participacdo nos resultados
liquidos das associadas por contrapartida de ganhos ou perdas do exercicio. Adicionalmente, os
dividendos destas empresas sdo registados como uma diminui¢ao do valor do investimento, e a parte
proporcional nas variagbes dos capitais proprios é registada como uma variagdo do capital proprio
do Grupo.

As diferengas entre o custo de aquisi¢do e o justo valor dos ativos e passivos identificaveis da
associada na data de aquisicéo, se positivas, sdo reconhecidas como diferencas de consolidagéo e
mantidas no valor da rubrica “Participacdes financeiras pelo método de equivaléncia patrimonial”.
Se essas diferencas forem negativas, ap6s reconfirmagdo do justo valor atribuido, sdo registadas
como ganho do exercicio na rubrica “Ajustamentos positivos e mais-valias de instrumentos
financeiros”.

E efetuada uma avaliagdo dos investimentos em associadas quando existem indicios de que o ativo
possa estar em imparidade, sendo registadas como perdas as imparidades que se demonstrem existir.
Quando as perdas por imparidade reconhecidas em exercicios anteriores deixam de existir sdo objeto
de reverséo.

Quando a proporg¢édo do Grupo nos prejuizos acumulados da associada excede o valor pelo qual o
investimento se encontra registado, o investimento é reportado por valor nulo, exceto quando o
Grupo tenha assumido compromissos para com a associada, registando nesses casos uma provisao
para fazer face a essas obrigagdes.

Os ganhos ndo realizados em transacBes com empresas associadas sdo eliminados
proporcionalmente ao interesse do Grupo na associada por contrapartida do investimento nessa
mesma associada. As perdas nao realizadas sdo similarmente eliminadas, mas somente até ao ponto
em que a perda ndo evidencie que o ativo transferido esteja em situacdo de imparidade.

As participacdes financeiras em empresas associadas encontram-se detalhadas na nota 4.2.

2.2.3. Goodwill

Nas concentracBes de atividades empresariais, as diferencas entre o custo de aquisicdo dos
investimentos em empresas subsidiarias e associadas e o justo valor dos ativos e passivos identificaveis
dessas empresas a data da sua aquisicdo, se positivas, séo registadas na rubrica do ativo “Goodwill”
ou mantidas na rubrica “Participagbes financeiras pelo método da equivaléncia patrimonial”,
consoante se refiram a empresas subsidiarias ou a empresas associadas.

O goodwill ndo é amortizado, sendo testado anualmente para verificar se existem perdas por
imparidade. As perdas por imparidade do goodwill constatadas no exercicio sdo registadas na
demonstracdo de resultados do exercicio na rubrica “Ajustamento negativos e menos valias de
instrumentos financeiros: perdas por imparidade de goodwill”. As perdas por imparidade relativas
ao goodwill ndo sao revertidas.

As diferencas entre o custo de aquisicao dos investimentos em empresas do Grupo e associadas e 0
justo valor dos ativos e passivos identificaveis (incluindo passivos contingentes) dessas empresas a
data da sua aquisi¢do, se negativas, sdo reconhecidas como proveito na data de aquisicdo, apés
reconfirmacao do justo valor dos ativos e passivos identificaveis.
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2.3 Ativos, passivos e transacoes em moeda estrangeira

Todos os ativos e passivos expressos em moeda estrangeira foram convertidos para euros utilizando
as taxas de cambio em vigor a data de balango.

As diferengas de cambio, favoraveis e desfavoraveis, originadas pelas diferencas entre as taxas de
cambio em vigor a data das transacfes e as vigentes na data dos pagamentos ou recebimentos, ou

a data do balanco, sdo registadas respetivamente como ganhos e perdas financeiros na
demonstracdo de resultados consolidada do exercicio.

2.4. Ativos fixos tangiveis

Os ativos fixos tangiveis sdo inicialmente registados ao custo de aquisicdo, incluindo as despesas
imputaveis a compra, deduzidas de amortizages acumuladas e eventuais perdas de imparidade
acumuladas.

Os terrenos e edificios sdo subsequentemente registados segundo o modelo de revalorizagao.
Segundo este modelo, o ativo fixo tangivel € apresentado pelo seu justo valor & data da revalorizacao
menos as respetivas amortiza¢cbes acumuladas e eventuais perdas de imparidade acumuladas
subsequentes.

O justo valor dos edificios e terrenos foi determinado com base na avaliacéo efetuada por avaliadores
especializados e independentes a data de 31 de dezembro de 2015 (a avaliagdo anterior reportava a
31 de dezembro de 2012) e sera periodicamente revisto ou sempre que existam indicios de que o
seu justo valor difere significativamente do valor por que se encontram escriturados os ativos.

As diferencas positivas decorrentes da revalorizacdo sdo registadas na rubrica “Excedentes de
valorizacdo de ativos fixos”, exceto se existirem perdas anteriores a serem compensadas, e as
diferencas negativas sdo levadas & demonstracéo de resultados a rubrica "Perdas por imparidade de
ativos fixos tangfveis”, exceto se existirem ganhos anteriores suficientes para absorverem as perdas
a reconhecer.

Anualmente procede-se a transferéncia do excedente de valorizacdo de ativos fixos para resultados
acumulados na medida do seu uso, abate ou alienagdo. Desta forma, o montante do excedente a
transferir serd a diferenca entre a depreciacdo baseada na quantia escriturada revalorizada do ativo
e a depreciacdo baseada no custo original do ativo.

Os ativos fixos tangiveis sdo amortizados de acordo com o método das quotas constantes, por
duodécimos, em conformidade com o periodo de vida util estimado para cada Grupo de bens, a
partir do inicio de utilizacio dos bens.

As taxas de amortizagdo utilizadas correspondem aos seguintes periodos de vida util estimada:

(anos de vida util)

Rubricas do ativo fixo tangivel Até 1988 1989e90 1991a01 2002a12 2013al5
Edificios e outras construcdes 8 a 100 10 a 100 10a50 10a50 10a 50
Equipamento bésico 5a36 8al2 8al2 3a20 3a30
Equipamento de transporte 7a25 5al2 5a12 4a12 4a12
Ferramentas e utensilios 5ab56 5a10 5a10 5a10 5a10
Equipamento administrativo 6al0 3alo 3al0 3al6 3al6
Outros ativos fixos tangiveis - - 10 4a10 4a10

As despesas com repara¢do e manutenc¢do dos ativos fixos tangiveis séo consideradas como custo no
exercicio em que ocorrem, exceto se os critérios de reconhecimento forem cumpridos. Esta excecao
ocorre geralmente quando as beneficiagdes sdo de montante significativo que aumentam o periodo
estimado de utilizagdo dos respetivos bens, pelo que sdo adicionados a quantia escriturada do ativo
correspondente e amortizados de acordo com a vida Gtil estimada.
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As imobiliza¢gBes em curso representam ativos fixos ainda em fase de constru¢io/desenvolvimento,
encontrando-se registadas ao custo de aquisicdo. Estas imobilizacdes sdo transferidas para ativos
fixos tangiveis e depreciados a partir do momento em que o0s ativos subjacentes estejam concluidos
ou em estado de uso.

As mais ou menos valias resultantes da venda ou abate de ativos fixos tangiveis séo determinadas
como a diferenca entre o prego de venda e o valor liquido contabilistico na data de alienagdo/abate,
sendo registadas na demonstracdo dos resultados como Outros rendimentos e ganhos
operacionais” ou "Outros gastos e perdas operacionais’’.

2.5 Propriedades de investimento

Os terrenos e edificios detidos para obter rendas, ou para valorizagdo do capital e posterior venda a
médio e longo prazo sdo classificados como propriedades de investimento.

As propriedades de investimento sdo inicialmente registadas ao custo de aquisi¢ao, incluindo todas
as despesas imputaveis a compra, e subsequentemente é utilizado o modelo de justo valor.

O justo valor das propriedades de investimento foi determinado com base na avaliacdo efetuada por
avaliadores especializados e independentes a data de 31 de dezembro de 2015 e 2014 (a avaliacdo
anterior reportava a 31 de dezembro de 2013) e serd anualmente revisto ou sempre que existam
indicios de que o seu justo valor difere significativamente do valor por que se encontra escriturado.

Os ganhos ou perdas provenientes de uma alteracdo no justo valor de propriedades de investimento
€ reconhecido na demonstracao de resultados do exercicio em que ocorrem.

2.6 Ativos intangiveis

Os ativos intangiveis encontram-se registados ao custo de aquisi¢do, deduzido das amortizagdes
acumuladas e das perdas por imparidade acumuladas. Os ativos intangiveis s6 sdo reconhecidos se
for provavel que deles advenham beneficios econémicos futuros para o Grupo e se 0 Grupo os puder
controlar e medir razoavelmente o seu valor.

As despesas de investigacdo e desenvolvimento em novos conhecimentos técnicos sao reconhecidas
na demonstracdo dos resultados quando incorridas.

Os ativos intangiveis compreendem, essencialmente, despesas com softwares, despesas de
desenvolvimento cujos critérios para o reconhecimento de ativo sejam cumpridos, despesas com
propriedade industrial e outros direitos e trespasses comerciais.

Os ativos intangiveis sdo amortizados de acordo com o método das quotas constantes, por
duodécimos, em conformidade com o periodo de vida atil estimado para cada um.

As taxas de amortizacdo utilizadas correspondem aos seguintes periodos de vida util estimada:

Rubricas do ativo fixo intangivel Anos de vida util

Projetos de desenvolvimento 3
Propriedade industrial e outros direitos 2e7
Outros ativos intangiveis 5

2.7 Locacdes

A classificagdo das locagdes financeiras ou operacionais € realizada em func¢éo da substancia dos
contratos em causa e ndo da sua forma.

Os contratos de locagdo sdo classificados como (i) locacBes financeiras se através deles forem
transferidos substancialmente todos os riscos e vantagens inerentes a posse do ativo sob locacédo ou
como (ii) locacBes operacionais se através deles ndo forem transferidos substancialmente todos os
riscos e vantagens inerentes a posse do ativo sob locacao.

Os ativos ndo correntes adquiridos mediante contratos de locacdo financeira bem como as
correspondentes responsabilidades, sdo contabilizados pelo método financeiro. De acordo com este
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método, o custo do ativo é registado nos ativos fixos tangiveis e a correspondente responsabilidade
€ registada no passivo. Os juros, incluidos no valor das rendas, e a amortizacdo do ativo, calculada
conforme descrito na nota 2.4, sdo registados como gastos na demonstracdo dos resultados do
periodo a que respeitam.

Nas locacBes consideradas como operacionais, as rendas devidas referentes a bens adquiridos neste
regime séo reconhecidas como gastos na demonstracéo dos resultados do exercicio a que respeitam.

2.8 Inventarios

As matérias-primas, subsidiarias e de consumo encontram-se registadas ao custo de aquisicao,
utilizando-se o custo médio ponderado como método de custeio.

As perdas por ajustamentos acumulados de inventarios refletem a diferenca entre o custo de
aquisicéo ou producéo e o valor realizavel liquido das existéncias, de acordo com a quantificacdo dos
materiais em excesso, obsoletos, defeituosos e deteriorados.

2.9 Subsidios

Os subsidios governamentais sdo reconhecidos de acordo com o seu justo valor quando existe uma
garantia razoavel de que irdo ser recebidos e que o Grupo ird cumprir com as condi¢des exigidas para
a sua concessao.

Os subsidios e comparticipagdes recebidas a fundo perdido, para financiamento de ativos tangiveis,
sdo registados apenas quando existe uma garantia razoével de recebimento e sdo reconhecidos como
rendimento em quotas constantes durante a vida Gtil do ativo. Sdo apresentados no balango em
deducdo ao valor do ativo e ha demonstracdo dos resultados por deducéo ao valor das amortizagoes.
A Empresa estd submetida a um regime de pre¢os administrativos, o que implica a atribuicdo pelo
Governo de indemnizagBes compensatorias ndo reembolsaveis para financiar parcialmente as suas
operagdes no cumprimento das obrigacfes de servico publico. A Empresa segue o critério de registar
como subsidios a exploracédo as indemniza¢6es compensatérias no exercicio em que as mesmas sdo
atribuidas

2.10 Caixa e equivalentes

Os montantes inclufdos no balanco na rubrica “ Caixa e seus equivalentes” correspondem aos valores
de caixa, depdsitos bancarios, depositos a prazo e outras aplicagdes de tesouraria, venciveis a menos
de trés meses, e que possam ser imediatamente mobilizaveis com risco insignificante de alteragdo de
valor.

Para efeitos da demonstracdo dos fluxos de caixa, a rubrica de “Caixa e seus equivalentes”
compreende também os descobertos bancérios incluidos na rubrica de “Empréstimos e descobertos
bancérios”, do balango.

2.11 Dividas de terceiros

As dividas de terceiros que ndo vencem juros sdo registadas pelo seu valor nominal deduzido de
eventuais perdas de imparidade para que as mesmas reflitam o seu valor presente realizavel liquido.
As perdas por imparidade sdo registadas em sequéncia de eventos ocorridos que indiquem,
objetivamente e de forma quantificavel, que a totalidade ou parte do saldo em divida ndo sera
recebido. Para tal, cada empresa do Grupo tem em consideracdo informacdo de mercado que
demonstre que o cliente estd em incumprimento das suas responsabilidades, bem como informagao
histérica dos saldos vencidos e ndo recebidos.

As perdas por imparidade reconhecidas correspondem a diferenga entre 0 montante escriturado do
saldo a receber e respetivo valor atual dos fluxos de caixa futuros estimados, descontados a taxa de
juro efetiva inicial que, nos casos em que se perspetive um recebimento num prazo inferior a um
ano, é considerada nula.
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2.12 Dividas a pagar
As dividas de fornecedores e outras contas a pagar que ndo vencam juros sao registadas pelo seu
valor nominal.

2.13 Investimentos financeiros

a) ParticipacOes financeiras em outras empresas

Encontram-se registadas pelo método do custo, sendo ajustadas para o valor estimado de realizagdo
caso existam provas objetivas de que o investimento se encontra com perdas por imparidade.

b) Investimentos detidos até a maturidade:
Encontram-se registados ao custo amortizado pelo método da taxa de juro efetiva.

2.14 Empréstimos obtidos

Os empréstimos sdo registados no passivo pelo seu valor nominal deduzido dos custos de transagdo
que sejam diretamente atribuiveis a emissdo desses passivos e, posteriormente, pelo seu custo
amortizado. Os encargos financeiros séo calculados de acordo com o método da taxa de juro efetiva
e contabilizados na demonstracdo dos resultados do exercicio de acordo com 0 principio da
especializacao, sendo adicionados ao valor contabilistico dos empréstimos caso ndo sejam liquidados
durante o exercicio.

2.15 Instrumentos financeiros derivados

O Grupo utiliza derivados na gestdo dos seus riscos financeiros unicamente como forma de garantir
a cobertura desses riscos, ndo sendo utilizados instrumentos derivados com o objetivo de
especulacéo.

Os instrumentos derivados utilizados pelo Grupo dizem respeito a swaps de taxa de juro para
cobertura do risco de variagdo de taxa de juro em empréstimos obtidos. O montante dos
empréstimos, prazos de vencimento dos juros e planos de reembolso dos empréstimos subjacentes
aos instrumentos de cobertura de taxa de juro sdo substancialmente idénticos as condicdes
estabelecidas para os empréstimos contratados.

Os swaps de taxa de juro sdo inicialmente registados pelo seu custo, caso exista algum, e
subsequentemente revalorizados ao seu justo valor, sendo registados na rubrica de “Qutros
Instrumentos financeiros” ou "Outros investimentos financeiros” .

Dado que néo se encontram cumpridos os requisitos exigidos pelas IAS 39 para a contabilizacdo de
cobertura, os ganhos e perdas, provenientes da alteracdo do justo valor dos derivados contratados
sdo reconhecidos diretamente na demonstracao de resultados.

2.16 Provisdes

Sdo reconhecidas provisbes apenas quando a empresa tem uma obrigacdo presente (legal ou
implicita) resultante dum acontecimento passado. E provavel que para a liquidagio dessa obrigacao
ocorra uma saida de recursos e o montante da obrigacdo possa ser razoavelmente estimado.

O montante reconhecido das provisdes consiste no valor presente da melhor estimativa na data de
relato dos recursos necessarios para liquidar a obrigacdo. Tal estimativa € determinada, tendo em
consideracgdo os riscos e incertezas associados a obrigacao.

As provisdes sdo revistas na data de relato e sdo ajustadas de modo a refletir a melhor estimativa do
seu justo valor a essa data.

As obrigagdes presentes, que resultam de contratos onerosos, sdo registadas e mensuradas como
provisdes. Existe um contrato oneroso quando a empresa é parte integrante das disposi¢cGes de um
contrato de acordo, cujo cumprimento tem associados custos que néo € possivel evitar, que excedem
0s beneficios econdmicos derivados do mesmo.

E reconhecida uma provisdo para reestruturagdo quando o Grupo desenvolve um plano formal
detalhado de reestruturacéo, inicia a sua implementacao e anuncia as suas principais componentes
aos afetados pelo plano. Na mensuracédo da provisdo para reestruturacdo sdo apenas considerados
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os dispéndios que resultam diretamente da implementacédo do correspondente plano, ndo estando,
consequentemente, relacionados com as atividades correntes da empresa.

2.17 Responsabilidades com beneficios de reforma

A data do balanco, a quantia reconhecida como um passivo por responsabilidades de beneficios de
reforma, representa o valor presente das obrigacdes por planos de beneficios definidos, reduzido do
justo valor dos ativos liquidos do fundo de pensdes, constituido para o efeito.

O montante da responsabilidade assumida é determinado anualmente, a data de 31 de dezembro,
de acordo com o método da Unidade de Crédito Projetada, sendo as respetivas avaliagdes atuariais
efectuadas pelo FUNDO DE PENSOES BPI VALORIZACAO.

O custo com beneficios de reforma sdo reconhecidos da seguinte forma:

e Na demonstracéo de resultado, em gastos com o pessoal, o custo dos servi¢os correntes, 0
juro liquido sobre o passivo (ativo) liquido de beneficios definidos e, qualquer custo passado
do servico, e perdas e ganhos aquando da liquidacéo.

e Diretamente em capitais préprios, em resultados transitados: a remensuracdo do passivo
(ativo) liquido de beneficios definidos que inclui os ganhos e perdas atuariais decorrentes de
ajustamentos de experiéncia ou da alteracdo dos pressupostos atuariais.

2.18 Rédito

O rédito é mensurado pelo justo valor da retribuicdo recebida ou a receber, tomando em
consideracdo a quantia de quaisquer descontos comerciais e de quantidades, concedidos pelas
entidades. A diferenga entre o justo valor e a quantia nominal da retribuicdo € reconhecida como
rédito de juros.

O rédito somente é reconhecido quando for provavel que os beneficios econémicos inerentes a
transacgéo fluam para a entidade. Contudo, quando surja uma incerteza acerca da cobrabilidade de
uma quantia j& reconhecida como rédito, a quantia incobréavel deve ser reconhecida como um gasto
e ndo como um ajustamento ao rédito originalmente reconhecido.

O rédito dos juros é reconhecido de acordo com o método da taxa de juro efetiva.

Os subsidios, relacionados com rendimentos, sdo reconhecidos na demonstragdo dos resultados de
acordo com os gastos incorridos e sdo apresentados na rubrica “Outros rendimentos operacionais”.

2.19 Especializacdo de exercicios

Os gastos e rendimentos sdo contabilizados no periodo a que dizem respeito, independentemente
da data do seu pagamento ou recebimento. As diferencas entre 0s montantes recebidos e pagos e
os correspondentes custos e proveitos reconhecidos sdo registadas na rubrica de “QOutras contas a
receber” e “Qutras contas a pagar”.

Os gastos e rendimentos, cujo valor real ndo seja conhecido, sdo estimados com base na melhor
avaliacdo das empresas do Grupo, de acordo com os dados disponiveis para a operagao.

2.20 Encargos financeiros com empréstimos obtidos

Os encargos financeiros relacionados com empréstimos obtidos sdo reconhecidos como gastos na
demonstracdo de resultados do exercicio em que sdo incorridos, de acordo com o principio da
especializacao dos exercicios.

2.21 Ajustamentos e imparidade de ativos

E efetuada uma avaliagdo da imparidade dos ativos do Grupo a data de cada balanco e sempre que
seja identificado um evento ou alteragdo nas circunstancias que indique que o montante pelo qual
um ativo se encontra registado possa ndo ser recuperado. Sempre que o montante pelo qual um
ativo se encontra registado € superior a sua quantia recuperavel, é reconhecida uma perda de
imparidade. A quantia recuperavel é a mais alta entre o preco de venda liquido e o seu valor de uso.
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2.22 Impostos sobre o rendimento

O imposto sobre o rendimento é calculado com base nos resultados tributaveis das empresas
incluidas na consolidacdo e considera a tributacéo diferida.

No entanto, dado que o Grupo ndo tem previsibilidade de lucros futuros ndo prevé a recuperacdo
dos prejuizos acumulados até a data. Desta forma, ndo procede ao reconhecimento de qualquer
ativo ou passivo por impostos diferidos, por ndo se prever a possibilidade de deducéo a lucros fiscais

futuros dos prejuizos fiscais reportaveis até a data.

2.23 Ativos e passivos contingentes

Os ativos contingentes sdo possiveis ativos que surgem de acontecimentos passados e cuja existéncia
somente sera confirmada pela ocorréncia, ou ndo, de um ou mais eventos futuros incertos, nao
totalmente sob o controlo do Grupo.

Os ativos contingentes ndo séo reconhecidos nas demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo
mas unicamente objeto de divulga¢do quando € provavel a existéncia de um beneficio econémico
futuro.

Os passivos contingentes sdo definidos pelo Grupo como (i) obrigacdes possiveis que surjam de
acontecimentos passados e cuja existéncia somente serd confirmada pela ocorréncia, ou ndo, de um
ou mais acontecimentos futuros incertos, ndo totalmente sob o controlo da empresa ou (ii)
obrigacdes presentes que surjam de acontecimentos passados mas que nao sao reconhecidas porque
nédo é provavel que um fluxo de recursos que afete beneficios econdmicos, seja necessario para
liquidar a obrigacéo ou a quantia da obriga¢do ndo pode ser mensurada com suficiente fiabilidade.

Os passivos contingentes ndo sdo reconhecidos nas demonstracfes financeiras consolidadas do
Grupo, sendo 0s mesmos objeto de divulgacdo, a menos que a possibilidade de uma saida de fundos
afetando beneficios econémicos futuros seja remota, caso este em que ndo sdo sequer objeto de
divulgacéo.

2.24 Eventos subsequentes

Os eventos ocorridos ap6s a data do balango que proporcionem informa¢do adicional sobre
condic¢des que existam a data do balanc¢o sdo refletidos nas demonstrac8es financeiras consolidadas.
Os eventos apo6s a data do balango que proporcionem informagéo sobre condi¢Bes que ocorram apos
a data do balango, se materiais, sdo divulgados no Anexo as demonstracdes financeiras consolidadas.

2.25 Informagéo por segmentos

Em cada exercicio, sdo identificados os segmentos relataveis mais adequados aplicaveis ao Grupo,
tendo em consideracdo as atividades desenvolvidas. A informacéo relativa ao rédito ao nivel dos
segmentos de negécio identificados € incluida na nota 24.

2.26 Julgamentos e estimativas

Os julgamentos e estimativas contabilisticas mais significativas refletidas nas demonstracées
financeiras consolidadas incluem:
a) Vidas uteis dos ativos tangiveis e intangiveis;
b) Andlises de imparidade de ativos tangiveis e intangiveis;
c) Registo de imparidade aos valores do ativo, nomeadamente existéncias e contas a receber, e
provisdes;
d) Calculo da responsabilidade associada aos fundos de pensdes;
e) Apuramento do justo valor dos instrumentos financeiros derivados;
f) Apuramento do justo valor das propriedades de investimentos e dos terrenos e edificios
incluidos nos ativos fixos tangiveis
As estimativas foram determinadas com base na melhor informagéo disponivel a data da preparagédo
das demonstrac¢des financeiras consolidadas e com base no melhor conhecimento e na experiéncia
de eventos passados e/ou correntes. No entanto, poderdo ocorrer situacbes em periodos
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subsequentes que, ndo sendo previsiveis a data, ndo foram consideradas nestas estimativas. As
alteracGes a essas estimativas, que ocorram posteriormente a data das demonstracfes financeiras
consolidadas, serdo corrigidas na demonstragdo de resultados de forma prospetiva, conforme
disposto pela IAS 8 - Politicas Contabilisticas, Alteraces nas Estimativas Contabilisticas e Erros.

3. Alteracbes de politicas contabilisticas, alteracdes de estimativas e
correcao de erros fundamentais

Durante o exercicio de 2015 ndo ocorreram alteracdes de politicas contabilisticas ou corre¢do de
erros materiais de periodos anteriores.

Em 2014, procedeu-se a revisdo da estimativa da vida Util dos autocarros, passando a sua vida util
de 13 para 16 anos. No caso da série de autocarros mini, a sua vida Util passou de 13 para 10 anos.
Decorrente desta alteracdo de estimativa o gasto com a depreciacdo do equipamento bésico foi
menor em 1.066 mil euros.

4. Empresas incluidas na consolidagao

4.1 Empresas subsidiarias

Empresas incluidas na consolidacéo, pelo método integral, em 2015 e 2014:

Designacéo Social Sede % Efetiva Atividade

Atividades de operador turistico e transportes
Porto 100% terrestres, urbanos e suburbanos, de
passageiros.

STCP Servicos — Transportes Urbanos, Consultoria
e Participagdes, Unipessoal, Lda. (*)

(*) Até julho de 2007 era designada por STCP CONSULTORIA.

4.2 Empresas associadas

As empresas associadas em 2015 e 2014 séo:

Designacao Social Sede % Controlo % Participagao
TIP - Transportes Intermodais do Porto, ACE Porto 33,33% 33,33%
Transpublicidade — Publicidade em Transportes, S.A. Lisboa 20% 20%

A 31 de dezembro de 2015 e 2014 as participagcBes financeiras em empresas associadas estavam
valorizadas da seguinte forma:

2015 2014
TIP - Transportes Intermodais do Porto, ACE 0,00 0,00
Transpublicidade — Publicidade em Transportes, S.A. 139.884,20 132.399,20

139.884,20 132.399,20

Estas empresas associadas foram incluidas na consolidacdo pelo método de equivaléncia patrimonial,
conforme indicado na nota 2.2.2. Resultante da aplicagdo do método de equivaléncia patrimonial foi
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reconhecido um ganho, no exercicio de 2015, no montante de 7.485,00 euros e, no exercicio de
2014, um ganho de 5.874,60 euros.

Em 2015 e 2014, o TIP, ACE apresentou capitais préprios negativos pelo que o valor da participada
no balanco é nulo. Foi também registada uma provisdo na proporcéo dos capitais préprios negativos
da TIP - Transportes Intermodais do Porto, ACE, a data de 31 de dezembro de 2012, no montante
de 1.794.043,00 euros, atendendo aos compromissos assumidos pelo Grupo para com a associada
(nota 20). Em 31 de dezembro de 2015, o valor da provisdo constituida é de 679.175,00 euros.

O valor dos ativos, dos capitais préprios, dos rendimentos e do resultado liquido para o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2015 e 2014 das empresas associadas sdo como segue:

2015
Empresa associada Capital proprio Rendimentos Resultado liquido
TIP, ACE 10.614.718,00 -2.037.526,00 7.514.923,00 2.608.901,00
Transpublicidade,S.A. 935.459,00 699.422,00 566.992,00 29.077,00

2014
Empresa associada Capital proprio Rendimentos Resultado liquido
TIP, ACE 8.621.900,00 -4.646.427,00 5.888.090,00 499.600,00
Transpublicidade,S.A. 955.729,00 670.345,00 559.988,00 12.642,00

5. Alteracdes no perimetro de consolidacao

Nos exercicios de 2015 e 2014 ndo ocorreram alteracBes no perimetro de consolidagao.
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O detalhe dos movimentos ocorridos, nos exercicios de 2015 e 2014, no valor dos ativos fixos tangiveis, bem como nas respetivas amortizac@es e perdas de

imparidade acumuladas, foi o seguinte:

Terrenos e
recursos
naturais

Ativo bruto

Edificios e
outras
construcdes

Equipamento
basico

transporte

Equipamento de Ferramentas e

utensilios

Equipamento
administrativo

Outras
imobilizagbes
corporeas

Ativos
tangiveis em
curso

Total de ativos
fixos tangiveis

Saldo a 01.01.2014 30.583.461,00 31.780.325,04 85.276.639,71 1.552.040,73 699.002,90 4.192.616,83 1.790.275,50 13.122,53 155.887.484,24
Movimentos de 2014

Adicoes 638.022,50 15.710,49 44.687,25 204.276,08 902.696,32
Abates/Vendas -6.050.294,70 -89.999,92 -2.290,37 -98.493,30 -6,32 -6.241.084,61
Regulariza¢des e transferéncias -8.991.900,00 -5.820.030,33 -14.811.930,33
Aumento/diminuicdo subsidio. ao investimento 33.141,16 638.986,80 16.924,36 689.052,32
Saldo a 31.12.2014 21.591.561,00 25.993.435,87 80.503.354,31 1.462.040,81 712.423,02 4.155.735,14 1.790.269,18 217.398,61 136.426.217,94
Movimentos de 2015

Revalorizagdo -1.835.240,00  6.670.654,56 4.835.414,56
Adicdes 725.799,79 7.769,50 21.506,43 246.477,63 14.595,00 276.059,21 1.292.207,56
Abates/Vendas -9.769.652,74 -30.032,30  -222.277,80 -10.021.962,84
RegularizacGes e transferéncias 149.562,10 -149.562,10
Aumento/diminuicao subsidio. ao investimento -390.796,51 -380.952,08 58,85 -161.723,64 -86.400,00 -1.019.813,38
Saldo a 31.12.2015 19.756.321,00 33.148.655,81 70.360.518,99 1.462.040,81 703.956,00 4.018.211,33 1.804.864,18 257.495,72 131.512.063,84

A linha das adigdes de 2015, inclui 51.932,40 euros de trabalhos para a prépria empresa em edificios e outras construcdes
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o IEIELE EdiTiEiesle Equipamento  Equipamento de Ferramentase Equipamento . O_u_t fas_ Ativos tangiveis Total de ativos
Amortizagges Acumuladas recursos outras~ basico transporte utensilios administrativo |mob|||;a(;oes em curso fixos tangiveis
naturais construgdes corpdreas

Saldo a 01.01.2014 13.345.672,66 62.044.198,54 1.500.592,25 674.230,52 4.057.673,16 699.348,87 82.321.716,00
Movimentos de 2014
Amortizagoes e reintegragdes do exercicio 1.141.519,52 2.788.566,49 21.120,52 13.096,74 50.522,79 174,61 4.015.000,67
Abates/Vendas -6.050.294,70 -89.999,92 -2.203,01 -97.554,66 -6,32 -6.240.058,61
RegularizagGes e transferéncias -2.019.025,25 -2.019.025,25
Aumento/diminuicao subsidio ao invest. 13.972,55 541.116,28 -600,25 16.456,81 570.945,39
Saldo a 31.12.2014 12.482.139,48 59.323.586,61 1.431.712,85 684.524,00 4.027.098,10 699.517,16 78.648.578,20
Movimentos de 2015
Revaloriza¢do 4.517.080,52 4.517.080,52
Amortizagdes e reintegragdes do exercicio 1.006.281,23 2.775.750,75 14.807,13 14.046,56 53.669,32 346,75 3.864.901,74
Abates/Vendas -9.733.511,09 -29.908,86  -221.679,52 -9.985.099,47
Regularizac@es e transferéncias
Aumento/diminuicdo subsidio ao invest. -14.982,75 733.571,80 -541,43 8.368,19 726.415,81
Saldo a 31.12.2015 17.990.518,48 53.099.398,07 1.446.519,98 668.120,27 3.867.456,09 699.863,91 77.771.876,80
Valor Liquido:
a 1 de Janeiro de 2014 30.583.461,00 18.434.652,38 23.232.441,17 51.448,48 24.772,38 134.943,67 1.090.926,63 13.122,53 73.565.768,24
a 31 de Dezembro de 2014 21.591.561,00 13.511.296,39 21.179.767,70 30.327,96 27.899,02 128.637,04 1.090.752,02 217.398,61 57.777.639,74
a 31 de Dezembro de 2015 19.756.321,00 15.158.137,33 17.261.120,92 15.520,83 35.835,73 150.755,24  1.105.000,27 257.495,72 53.740.187,04
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O Grupo solicitou uma avaliacdo independente (CPU Consultores de Avaliagcdo, Lda.) dos seus
terrenos e edificios (todos eles localizados no grande Porto) classificados como ativos fixos tangiveis
e procedeu a sua revalorizacao a data de 31 de dezembro de 2015.

O trabalho consistiu na determinagédo do valor de mercado dos edificios e terrenos, para efeitos
contabilisticos, respeitando as exigéncias da IAS 16 e os termos de referéncia indicados pelo Grupo.
A data de referéncia da avaliacdo foi 31 de dezembro de 2015.

No ambito da avaliagdo, o Justo Valor foi calculado através dos Critérios de Comparacdo Direta de
Mercado, de Custos e do Rendimento -Método de Capitalizacdo Direta e tendo em consideracédo
valores correntes praticados para usos semelhantes e comparaveis ao uso em avaliagdo, dando
cumprimento ao estipulado na IAS16.

O "Justo Valor” pode ser definido como “A quantia pela qual um ativo poderia ser trocado (...), entre
entidades conhecedoras e a isso dispostas, huma transacdo em que nenhum relacionamento exista
entre elas”. O Justo Valor é geralmente o “Valor de Mercado” determinado por peritos avaliadores
qualificados.

Em determinadas circunstancias, designadamente quando devido a natureza especializada do imével
e se este for raramente vendido exceto como parte integrante de um “negécio em continuidade”,
pode-se atribuir o “Justo Valor” usando uma abordagem pelo “rendimento” ou pelo “Custo de
Reposicdo Depreciado”.

Importa real¢car que neste processo de avaliacdo - para os ativos fixos tangiveis e portanto na sua
avaliacdo considerando o seu uso continuado, ndo foram tidas em conta quaisquer condicionantes
de natureza comercial ou de obsolescéncia econémica dos negdcios ou atividades a exercer nas
instalacdes, sendo os imoveis avaliados tal como se encontram e com 0s usos atuais.

Para os restantes ativos fixos tangiveis, foram utilizados os critérios de custos de construcao
depreciado, conforme j& referido.

Os pressupostos de avaliagcdo usados na determinagdo do justo valor foram os seguintes:

¢ O trabalho de reavaliagédo teve por base visitas realizadas ao exterior de alguns dos imdéveis
e a totalidade do edificio de Massarelos em que houve altera¢gdes do edificio e das suas
caracteristicas;

e Para a totalidade dos iméveis foi atualizada a informacdo sobre a envolvente e 0 mercado
imobiliario local, tendo sido efetuado um levantamento dos valores atualmente pedidos no
mercado para imoveis semelhantes e comparaveis;

e O relatdrio foi realizado com base no relatdrio de avaliagdo anterior (N-5168 de dezembro
de 2012);

¢ Na obtencao do valor de cada imovel foram tomados em consideracgéo os principais fatores
determinantes como a localizacdo, acessos, dimensdes existentes, caracteristicas e o estado
atual;

e Tiveram-se ainda por referéncia os valores de mercado praticados relativamente a imoveis
com utilizacdo potencial e localizacdo semelhantes;

e As areas de terreno e de construcéo sdo as consideradas no trabalho anterior e foram
obtidas através de elementos fornecidos pelo Grupo, os quais tomamos como corretos;

e Partiu-se do pressuposto que todos os imoveis se encontram livres de énus e encargo
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e Avalorizacdo das infraestruturas afetas a cada imovel - pavimentos, redes de abastecimento
e distribuicéo de agua, redes de drenagem de aguas residuais e pluviais, rede de distribuicdo
de eletricidade, etc. - foi considerada e incluida na valorizagao global de cada imovel.

Caso os terrenos e recursos naturais e edificios e outras construgdes tivessem sido reconhecidas de
acordo com o modelo do custo, a quantia escriturada seria, respetivamente, de:

Rubrica 2015 2014
Terrenos e recursos naturais 1.946.979,81 2.105.819,81
Edificios e outras construcdes 6.441.387,10 5.961.396,20

8.388.366,91 8.067.216,01

Movimento ocorrido, nos exercicios de 2015 e 2014, nos valores dos ativos tangiveis em curso:

Saldo Transf* e Abates/  Subsfdio ao Saldo
01.01.2014 Aquisicdes regularizagdes AlienagBes  investimento 31.12.2014
Edificios e outras construcdes 149.562,10 149.562,10
Equipamento basico 13.122,53 54.713,98 67.836,51
13.122,53  204.276,08 217.398,61

Saldo Transf* e Abates/ Subsidio ao SE
01.01.2015 Aquisicoes regularizagdes AlienagBes  investimento 31.12.2015
Edificios e outras construcdes 149.562,10 3.845,84  -149.562,10 3.845,84
Equipamento basico 67.836,51  272.213,37 -86.400,00 253.649,88

217.398,61 276.059,21  -149.562,10 -86.400,00 257.495,72

Nos exercicios de 2015 e 2014, néo se verificaram movimentos nos adiantamentos para ativos fixos
tangiveis.

No ano de 2015, foram assumidos compromissos contratuais para a aquisicdo de ativos fixos
tangiveis no montante de 96.104,69 euros.

N&o procedemos a divulgacdo das restricdes de titularidade de ativos, nem de ativos fixos dados
como garantias de passivos, dado que ndo existem situacfes que se enquadrem neste &mbito. Desta
forma a alinea a) do paragrafo 74 da IAS 16 ndo é aplicivel.

7. Propriedades de investimento

O Grupo procedeu, a 31 de dezembro de 2015 e 2014, a aplicacdo do justo valor nas propriedades
de investimento, tendo sido determinado através de uma avaliagdo efetuada por uma entidade
especializada, independente e com qualificacdo profissional reconhecida (CPU Consultores de
Avaliacao, Lda.).

O trabalho consistiu na determinagdo do valor de mercado dos edificios e terrenos, para efeitos
contabilisticos, respeitando as exigéncias do normativo contabilistico internacional e os termos de
referéncia indicados pelo Grupo. A data de referéncia da avaliacdo foi de 31 de dezembro de 2015
e 31 de Dezembro de 2014, respetivamente para 0 ano de 2015 e ano de 2014.

O valor de mercado a determinar para efeitos de reporte contabilistico, podera ser equiparado ao
definido nas IAS/IFRS como “Justo Valor”. No ambito da avaliacdo, o Justo Valor sera calculado
através dos Critérios de Comparacdo Direta de Mercado, de Custos e do Rendimento - Método de
Capitalizagcao Direta ou Método de “Discounted Cash Flows” e tendo em consideracdo valores
correntes praticados para usos semelhantes e comparaveis ao uso em avaliagdo, dando cumprimento
ao estipulado na IAS 40.

Os pressupostos de avaliagcdo usados na determinagdo do justo valor foram os seguintes:
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e O trabalho teve por base os relatdrios de avaliagdo anteriores, tendo sido efetuada uma visita
ao exterior de alguns dos imoveis;

e Para a totalidade dos iméveis foi atualizada a informacao sobre a envolvente e 0 mercado
imobiliario local, tendo sido efetuado um levantamento dos valores atualmente pedidos no
mercado para iméveis semelhantes e comparaveis;

e Na obtencéo do valor de cada imével foram tomados em consideracdo os principais fatores
determinantes como a localizagdo, acessos, dimensfes existentes, caracteristicas e o estado
atual. Tiveram-se ainda por referéncia os valores de mercado praticados relativamente a
imoveis com utilizacdo potencial e localizacdo semelhantes;

e Asareas de terreno e de construcao sdo as consideradas no trabalho anterior e foram obtidas
através de elementos fornecidos pelo Grupo, 0s quais tomamos como corretos;

e Partiu-se do pressuposto que todos os iméveis se encontram livres de 6nus e encargos.

A avaliacdo de algumas das propriedades de investimento foi feita numa 6tica do uso alternativo. Foi
determinado o seu valor de mercado, considerado livre e disponivel — correspondendo este valor ao
seu valor em uso alternativo.

No principio do melhor uso alternativo, o valor de mercado da propriedade é baseado numa anélise
de rentabilidade do projeto de desenvolvimento consentaneo com a melhor utilizagdo possivel ou,
caso existam, de acordo com os projetos de desenvolvimento existentes. O melhor uso alternativo é
definido como o uso provavel e razovel que a data da avaliacdo gera o valor atual mais elevado.

Neste sentido, foram utilizados para a valorizagdo dos imdveis os critérios de comparacdo de mercado
e de rendimento, nuns casos pelo método de capitalizacdo direta e, noutros, pelo método do valor
residual.

O justo valor é definido na IAS 40, como o preco pelo qual a propriedade poderia ser trocada entre
partes conhecedoras e dispostas a isso, huma transacdo em que ndo exista relacionamento entre as
mesmas.

Foram assim cumpridos os requisitos exigidos na IAS 40 para a determinacdo do valor de mercado
dos iméveis.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 e 2014, o movimento ocorrido na rubrica das
propriedades de investimento, foi o seguinte:

2015

_ _ . Terrenos e Edificios e outras Adiantamentos
Propriedades investimento recursos construcaes por conta prop.
naturais ¢ Investimento

Saldo a 01.01.2015 12.591.474,00 4.640.080,65 24.726,00 17.256.280,65
Variagdo justo valor -59.126,00 -29.513,89 -88.639,89
Variagdo justo valor por reverséo excedente
revalorizagdo transitado de ativos fixos -443.708,00 -113.852,11 -557.560,11
tangiveis
Saldo a 31.12.2015 12.088.640,00 4.496.714,65 24.726,00 16.610.080,65
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Terrenos e

Edificios e outras

Propriedades investimento recursos ~ por ¢
. construcGes .
naturais Investimento

Saldo a 01.01.2014 4.238.710,00 981.628,86 24.726,00 5.245.064,86
Variag&o justo valor -301.518,80 -37.590,00 -339.108,80
Variagdo justo valor por reversdo excedente

revalorizacdo transitado de ativos fixos -308.788,00 -89.379,08 -398.167,08
tangiveis

Transferéncias 8.991.900,00 3.785.420,87 12.777.320,87
Abates/Vendas -28.829,20 -28.829,20
Saldo a 31.12.2014 12.591.474,00 4.640.080,65 24.726,00 17.256.280,65

Em 2014 e 2013, foram transferidos para propriedades de investimento imoveis que se encontravam
catalogadas em ativos fixos tangiveis, conforme decisdo do Conselho de Administracéo, tendo por
base a alteragdo do seu uso.

Decorrente da aplicagdo do justo valor nos edificios e terrenos a data de 31 de dezembro de 2015 e
31 de dezembro de 2014, foram reconhecidas perdas/ganhos por redugdo/aumento do justo valor
nas propriedades de investimento na rubrica de Ajustamentos negativos e menos-valias de
instrumentos financeiros (nota 30) e na rubrica de Ajustamentos positivos e mais-valias de
instrumentos financeiros (nota 26), bem como na rubrica de Excedente de revalorizagdo de ativos
fixos tangiveis, por reversdo da reserva de revalorizagdo anteriormente constituida, quando estes
ativos estavam classificados como ativos fixos tangiveis.

No decurso do exercicio de 2015, foram reconhecidos rendimentos e ganhos de 267.844,78 euros
(nota 26) e gastos de perdas de 165.239,25 euros (nota 30) relativos a propriedades de investimento.
Comparativamente, no exercicio de 2014, foram reconhecidos rendimentos e ganhos de 263.891,40
euros (nota 26) e gastos de perdas de 149.706,05 euros (nota 30).

O Grupo ndo assumiu nenhuma obrigagdo contratual relativamente a constru¢do, desenvolvimento,
reparacdo e manutencao de propriedades de investimento

8. Goodwill

Nada a relatar.
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O detalhe dos movimentos ocorridos, nos exercicios de 2015 e 2014, no valor dos outros ativos
intangiveis, bem como nas respetivas amortizacdes e perdas de imparidade acumuladas, foi o
seguinte:

9. Outros ativos intangiveis

" Propriedade " Ativos Total de
8 Projectos de . : Outros ativos e . )
Ativo bruto . industrial e : P Intangiveis em ativos fixos
desenvolvimento o intangiveis A -
outros direitos curso intangiveis
Saldo a 01.01.2014 88.749,10 5.047.642,58 1.106.517,00 82.500,00 6.325.408,68
Movimentos de 2014
Adicdes 98.355,00 98.355,00
RegularizacGes e transferéncias 82.500,00 -82.500,00
Saldo a 31.12.2014 88.749,10 5.228.497,58 1.106.517,00 6.423.763,68
Movimentos de 2015
Adicoes 32.096,20 32.096,20
Saldo a 31.12.2015 88.749,10 5.260.593,78 1.106.517,00 6.455.859,88

. Propriedade . Ativos Total de
L Projetos de . - Outros ativos o ) :
Amortizagdes acumuladas 3 industrial e ' P Intangiveis em  ativos fixos
desenvolvimento N intangiveis . Y
outros direitos curso intangiveis
Saldo a 01.01.2014 88.749,10 4.867.479,84 350.397,05 5.306.625,99
Movimentos de 2014
Amortizages e reintegragdes do exercicio 132.670,93 221.303,40 353.974,33
Saldo a 31.12.2014 88.749,10 5.000.150,77 571.700,45 5.660.600,32
Movimentos de 2015
Amortizages e reintegragdes do exercicio 94.337,18 221.303,40 315.640,58
Saldo a 31.12.2015 88.749,10 5.094.487,95 793.003,85 5.976.240,90
Valor Liquido:
a 01 de Janeiro de 2014 180.162,74 82.500,00 1.018.782,69
a 31 de Dezembro de 2014 228.346,81 534.816,55 763.163,36
a 31 de Dezembro de 2015 166.105,83 313.513,15 479.618,98

No exercicio de 2015 ndo ocorreram movimentos nos ativos fixos intangiveis em curso. O movimento
ocorrido, no exercicio de 2014, foi o seguinte:

Saldo . Transf® e
Aquisicoes

01.01.2014 Saldo 31.12.2014

Propriedade industrial e outros direitos 82.500.00 -82.500.00

82.500,00 -82.500,00

Regularizacbes

Os ativos fixos intangiveis em curso dizem respeito essencialmente a aquisi¢do externa de softwares
a entidades externas e que ainda se encontram em desenvolvimento.
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Em 31 de dezembro de 2015 e de 2014, esta rubrica inclui investimentos nas seguintes entidades:

10. Participacdes financeiras pelo método do custo

% Participacédo 2015 2014
Participa¢bes em outras empresas 25.000,00 25.000,00
Metro do Porto, S.A 16,6% 0,00 0,00
OPT - Optimizagdo e Planeamento de Transportes, SA 8,33% 25.000,00 25.000,00

A partir de outubro de 2008 a participacdo na Metro do Porto passou de 25% para 16,6% pelo que
a participada passou a ser valorizada pelo método do custo. O seu valor de aquisi¢éo foi de 1.250.000
euros. No entanto, dado que a participada apresentou, em 2009 e em exercicios anteriores, capitais
proprios negativos, o seu valor no balango é considerado nulo.

11. Inventarios

Detalhe da rubrica de inventéarios, em 31 de dezembro de 2015 e 2014:

2015 2014
Matérias-primas, subsidiarias e de consumo 1.334.972,28 1.629.233,00

Produto e trabalhos em curso

1.334.972,28 1.629.233,00

Ajustamentos acumulados em inventarios (nota 19) -987.220,99 -1.192.206,62
347.751,29 437.026,38

Custo das matérias consumidas nos periodos, em 31 de dezembro de 2015 e 2014:

Existéncias iniciais 1.629.233,00 1.728.566,14
Compras 807.673,84 969.643,55
Regularizacéo de existéncias (*) -242.554,21 8.880,08
Existéncias finais 1.334.972,28 1.629.233,00
Custo no exercicio 859.380,35 1.077.856,77

Aumentos /diminui¢Bes de ajustamentos de inventarios (notal9) -204.985,63 -9.277,76

(*) Em 2015, o montante de 296.565,12 euros diz respeito ao abate e destruicdo de titulos de transporte
existentes em armazém, que se encontravam descontinuados. Estes inventarios tinham as respetivas imparidades
reconhecidas em exercicios anteriores.
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12. Outras contas a receber

Detalhe das outras contas a receber, a 31 de dezembro de 2015 e 2014:

2015 2014
Outras dividas de terceiros correntes 2.632.467,51 2.174.720,93
Adiantamento a fornecedores e saldos devedores de fornecedores e outros credores 68.283,96 8.512,58
Estado e outros entes publicos 762.816,76 647.282,74
Pessoal 232.443,63 264.669,51
Outros devedores 1.594.916,34 2.172.816,02
Ajustamentos acumulados em dividas de terceiros -25.993,18 -918.559,92
Outros activos correntes 1.610.130,92 2.194.054,06
Acréscimo de rendimentos 1.446.990,76 1.857.619,58
Rédito dos servigos prestados 525.607,59 374.118,16
Outros rendimentos operacionais 378.054,02 1.239.267,83
Outros juros a receber 543.329,15 244.233,59
Gastos diferidos 163.140,16 336.434,48
Materiais e servicos consumidos 149.229,66 150.694,76
Outros gastos e perdas operacionais 13.910,50 185.739,72
Outras contas a receber correntes 4.242.598,43 4.368.774,99

13. Imposto sobre o rendimento

O Grupo esta sujeito ao regime geral de IRC, mas dada a sua situacdo deficitaria nunca pagou
imposto sobre o rendimento. Suporta apenas os encargos decorrentes da tributacdo autbnoma e
tem efetuado o pagamento especial por conta a que se encontra obrigado.

Face ao exposto, ndo se procedeu ao reconhecimento de qualquer ativo ou passivo por impostos
diferidos, por ndo se prever a possibilidade de deducéo a lucros fiscais futuros, dos prejuizos fiscais
reportaveis até a data.

14. Caixa e seus equivalentes

Detalhe da rubrica Caixa e equivalentes, em 31 de dezembro de 2015 e 2014:

2015 2014

Numerario 63.116,02 46.788,66
Dep6sitos bancarios 11.104.952,50 7.917.282,88
Caixa e equivalentes de caixa no Balanco 11.168.068,52 7.964.071,54

Caixa e equivalentes na Demonstracdo de fluxos de caixa 11.168.068,52 7.964.071,54

15. Locacao

15.1 Locacao Financeira

Nos exercicios de 2015 e 2014, o Grupo pagou rendas de locacdo financeira no montante
5.601.633,92 euros (inclui 249.820,72 euros de juros) e 5.941.571,99 euros (inclui 419.085,83 euros
de juros), respetivamente.
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Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, o Grupo mantinha responsabilidades, como locataria, relativas
a rendas de contratos de locacéo financeira, no montante de 9.367.364,72 euros e 13.969.910,27,
respetivamente (com IVA incluido quando este ndo é dedutivel), a vencer nos préximos exercicios
segundo o0 mapa abaixo:

Valor descontado Valor descontado
pagamentos pagamentos
minimos minimos
2015 4.366.959,46 208.131,95 4.575.091,41
2016 2.312.740,39 101.012,22 2.413.752,61 2.309.102,27 110.676,97 2.419.779,24
2017 1.885.546,18 71.879,19 1.957.425,37 1.884.177,45 79.274,55 1.963.452,00
2018 1.908.488,24 48.937,13 1.957.425,37 1.909.447,55 54.004,45 1.963.452,00
2019 1.931.709,45 25.715,92 1.957.425,37 1.935.056,57 28.395,43 1.963.452,00
2020 1.077.006,54 4.329,47 1.081.336,02 1.079.900,74 4.782,87 1.084.683,61

9.115.490,80 251.873,93 9.367.364,72 13.484.644,05 485.266,22 13.969.910,27

Valor de aquisi¢cdo dos bens em regime de locagéo financeira, reportado a 31 de dezembro de 2015
e 2014:

Descrigdo Amortizagoes Amortizacoes
¢ Valor acumuladas/Perdas  Valor liquido VLl acumuladas/Perdas  Valor liquido

GULESLa0 por imparidade aquisiea0 por imparidade

Propriedades de investimento

Terrenos e recursos naturais 2.391.521,21 1.475.221,21 916.300,00 2.391.521,21 1.423.521,21 968.000,00
Ativos fixos tangiveis
Equipamento Basico 33.858.200,00 17.923.193,42 15.935.006,58 33.858.200,00 16.078.217,30 17.779.982,70

36.249.721,21 19.398.414,63 16.851.306.58 36.249.721,21 17.501.738,51 18.747.982,70

15.2 Locacgao operacional

Nos exercicios de 2015 e 2014 foram reconhecidos custos de rendas de contratos de locagdo
operacional no montante de 1.449.676,52 euros e 3.446.871,16 euros, respetivamente.

As rendas de contratos de locagdo operacional, a 31 de dezembro de 2015 e 2014, apresentam 0s
seguintes vencimentos:

Anos 2015 2014
2015 1.635.337,37

Total 1.635.337,37

16. Empréstimos e descobertos bancarios e outros instrumentos financeiros

16.1 Empréstimos e descobertos bancéarios
Em 2014, os empréstimos e descobertos bancéarios eram nulos.

No decurso do ano, o Grupo passou a dispor do uso de um cartdo de crédito destinado
exclusivamente ao pagamento pontual de despesas correntes de tesouraria.
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A modalidade de cartdo de crédito configura a solucdo oferecida pela Agéncia de Gestdo da
Tesouraria e da Divida Piblica —-IGCP, E.P.E, como alternativa ao uso do cartdo multibanco.

A 31 de dezembro de 2015, o saldo a débito, deste meio de pagamento era de 4.824,35 euros.

16.2 Outros instrumentos financeiros
Detalhe dos outros instrumentos financeiros em 31 dezembro de 2015 e 2014:

Montante nominal

Corrente N&ao Corrente Corrente Né&o Corrente
Obrigacionista 2007 100.085.517,32 108.989,54 99.976.527,78 100.000.000,00 100.000.000,00
Emp. obrigacionistas ndo convertiveis 100.085.517,32 108.989,54 99.976.527,78 100.000.000,00 100.000.000,00
DGTF 1° Empréstimo 2014 304.210.574,52 53.168.700,58 251.041.873,94 301.250.248,72 50.208.374,78 251.041.873,94
DGTF 1° Empréstimo 2015 4.576.326,12 36.326,12 4.540.000,00 4.540.000,00 4.540.000,00
DGTF 2° Empréstimo 2015 3.188.148,81 9.973,81 3.178.175,00 3.178.175,00 3.178.175,00
DGTF 3° Empréstimo 2015 4.405.013,56 5.013,56 4.400.000,00 4.400.000,00 4.400.000,00

Empréstimos de participantes no capital 316.380.063,01 53.220.014,07 263.160.048,94 313.368.423,72 50.208.374,78 263.160.048,94

Total Corrente (*) N&o Corrente

SWAP- BST OBRO7 133.937.449,54 18.698.494,26 115.238.955,28
Instrumentos derivados 133.937.449,54 18.698.494,26 115.238.955,28

Qutros Instrumentos financeiros 550.403.029,87 72.027.497,87 478.375.532,00 413.368.423,72 50.208.374,78 363.160.048,94
(*) O justo valor inclui na rubrica corrente 17.976.133,84 euros relativos a juros vencidos e ndo pagos.

Montante nominal

Corrente Nado Corrente Corrente Né&o Corrente
Obrigacionista 2007 99.996.000,69 23.420,17 99.972.580,52 100.000.000,00 100.000.000,00

Emp. obrigacionistas ndo convertiveis 99.996.000,69 23.420,17 99.972.580,52 100.000.000,00 100.000.000,00
DGTF 1° Empréstimo 301.718.860,86 468.612,14 301.250.248,72 301.520.248,72 301.520.248,72
Empréstimos de participantes no capital 301.718.860,86 468.612,14 301.250.248,72 301.520.248,72 301.520.248,72

Justo valor

Total Corrente (*) Nado Corrente
SWAP- BST OBRO7 129.075.563,28 9.543.568,68 119.531.994,60
Instrumentos derivados 129.075.563,28 9.543.568,68 119.531.994,60

Outros Instrumentos financeiros 530.790.424,83 10.035.600,99 520.754.823,84 401.520.248,72 401.520.248,72
(*) O justo valor inclui na rubrica corrente 8.951.182,99 euros relativos a juros vencidos e ndo pagos.
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17. Instrumentos financeiros

17.1. Identificacéo dos ativos e passivos financeiros

Detalhe das categorias de ativos e passivos financeiros, em 31 de dezembro de 2015 e 2014:

Ano de 2015
. . . Emprés_timos . . Né&o abrangidos
Ativos Financeiros concedidos e Disponiveis para venda
Contas a receber IR
Ativos ndo correntes 777,67 25.000,00 25.777,67
Participacdes financeiras pelo método do custo 25.000,00 25.000,00
Qutros investimentos financeiros 777,67 777,67
Ativos correntes 15.722.028,95 2.372.947,68 18.094.976,63
Clientes 2.684.309,68 2.684.309,68
Outras contas a receber 1.869.650,75 2.372.947,68 4.242.598,43

Caixa e seus equivalentes 11.168.068,52 11.168.068,52
15.722.806,62 25.000,00 2.372.947,68  18.120.754,30

Ano de 2015

Passivos financeiros

Passivos : ~ .
Passivos Financeiros financeiros ao velenizEcle a0 Ao ED SR E e
custo amortizado Valor através de IFRS7
resultados
Passivos ndo correntes 363.136.576,72 115.238.955,28 0,00 478.375.532,00
Outros instrumentos financeiros 363.136.576,72 115.238.955,28 478.375.532,00
Passivos correntes 54.377.523,41 21.010.729,91 8.344.329,89  83.732.583,21
Fornecedores 2.312.235,65 2.312.235,65
Empréstimos e descobertos bancarios 4.824,35 4.824,35
Outras contas a pagar 1.043.695,45 8.344.329,89 9.388.025,34

Qutros instrumentos financeiros 53.329.003,61 18.698.494,26 72.027.497,87
417.514.100,13 136.249.685,19 8.344.329,89 562.108.115,21

Ano de 2014

Empréstim . . Na
Ativos Financeiros congee(jitcjof Z D'Spovrg\rllgﬁ para abrana;idos
Contas a receber IFRS7
Ativos ndo correntes 25.000,00 25.000,00
Participacdes financeiras pelo método do custo 25.000,00 25.000,00
Ativos correntes 12.284.713,12 2.841.336,80 15.126.049,92
Clientes 2.793.203,39 2.793.203,39
Outras contas a receber 1.527.438,19 2.841.336,80 4.368.774,99
Caixa e seus equivalentes 7.964.071,54 7.964.071,54

12.284.713,12 25.000,00 2.841.336,80 15.151.049,92

Ano de 2014

Passivos financeiros

Passivos . \ETe)
. ) . . . valorizados ao Justo .
Passivos Financeiros financeiros ao Valor através de abrangidos
custo amortizado IFRS7
resultados

Passivos ndo correntes 401.222.829,24 119.531.994,60 520.754.823,84
QOutros instrumentos financeiros 401.222.829,24 119.531.994,60 520.754.823,84
Passivos correntes 1.803.583,37 14.282.353,41 9.069.661,96 25.155.598,74
Fornecedores 4.738.784,73 4.738.784,73
Outras contas a pagar 1.311.551,06 9.069.661,96 10.381.213,02
Outros instrumentos financeiros 492.032,31 9.543.568,68 10.035.600,99

403.026.412,61 133.814.348,01 9.069.661,96 545.910.422,58
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Em 2015 e 2014, o Grupo apenas dispunha de ativos e passivos financeiros classificados como:
e Empréstimos concedidos e contas a receber;
e Disponiveis para venda;
e Passivos financeiros valorizados ao custo amortizado;
e Passivos financeiros valorizados ao justo valor através de resultados.

De acordo com o ponto 29 da IFRS7, alinea a), quando a quantia escriturada é uma aproximacao
razoavel do justo valor, como para os instrumentos financeiros tais como contas comerciais a receber
ou a pagar a curto prazo, ndo é necessaria a divulgagdo do seu justo valor. Em 2015 e 2014,
encontram-se nesta situacdo as rubricas de clientes, outras contas a receber, caixa e depositos
bancéarios e outras contas a pagar.

A rubrica Participacdes financeiras pelo método do custo, encontra-se mensurada ao custo, e refere-
se a uma participacdo numa empresa nao cotada num mercado ativo, pelo que o seu justo valor ndo
pode ser mensurado com fiabilidade (exce¢do prevista no ponto 29 alinea b) da IFRS7). Assim, ndo
procedemos a sua divulgacao.

Por ultimo, os instrumentos financeiros derivados incluidos na rubrica Outros passivos financeiros,
encontram-se escriturados ao justo valor.

17.2. Financiamentos obtidos

As operaces de financiamento ndo corrente realizadas durante o ano de 2015, no montante global
de 12.118.175 euros do ano foram concedidas exclusivamente pelo Estado Portugués.

A 31 de dezembro de 2015, os financiamentos obtidos ndo correntes em vigor, caracterizam-se como
se segue:

1. Em junho de 2007, foi emitido um empréstimo obrigacionista no montante de 100 milhdes de
euros, por 15 anos. A subscricao foi privada e direta. A taxa € variavel, indexada a Euribor a 6
meses. Existe Call-Option, a partir do 5° ano, total ou parcial. As obriga¢Bes foram admitidas a
negocia¢do em mercado regulamentado no inicio do ano de 2011. Tem a Garantia do Estado
Portugués. Pelo contrato de Garantia, a Republica Portuguesa garante incondicional e
irrevogavelmente o pagamento dos montantes correspondentes ao capital e juros exigiveis nos
termos e condi¢Bes dos contratos.

2. Em outubro de 2014, o Estado Portugués concedeu ao Grupo um empréstimo de matuo no
valor de 301.250.248,72 euros destinado a satisfazer as necessidades de financiamento desta
sociedade no periodo compreendido entre outubro e dezembro de 2014. O empréstimo vence
juros semestralmente e serd reembolsado em doze prestacdes de capital iguais e sucessivas, com
inicio em maio de 2016 e termo em 30 de novembro de 2021. O capital mutuado foi
disponibilizado em trés tranches:

e De 122.166.600 euros, em 6 de outubro de 2014, a taxa fixa;
e De 177.083.648,72 euros, em 27 de novembro de 2014, a taxa fixa;
¢ De 2.000.000 euros, em 15 de dezembro de 2014, a taxa fixa.

3. Por Despacho da Secretaria de Estado do Tesouro n.° 629/15-SET, de 4 de maio, e da Secretaria
das Infraestruturas, Transportes e ComunicacGes, de 15 de maio de 2015, foi aprovada a
concessdo de um empréstimo de médio/longo prazo para fazer face a necessidades operacionais
relativas ao 2° trimestre de 2015, no valor de 4.540.000 euros. A disponibilizacéo foi faseada,
nos seguintes montantes e datas:
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¢ 1.875.000 euros, realizada em 22 de maio de 2015;
¢ 1.511.000 euros, realizada na mesma data , 22 de maio;
¢ 1.154.000 euros, realizada em 16 de junho de 2015.

4. Por Despacho da Secretaria de Estado do Tesouro n.° 1220/15-SET, de 4 de agosto, e da
Secretaria das Infraestruturas, Transportes e Comunicac¢des, de 16 de setembro de 2015, foi
aprovada a concessdo de um segundo empréstimo de médio e longo prazo, no valor de
3.178.175 euros, tendo sido igualmente autorizado o respetivo endividamento, para fazer face
as necessidades operacionais relativas ao 3° trimestre de 2015:

¢ 1.472.710 euros, realizada em 30 de setembro de 2015;
¢ 1.705.465 euros, realizada na mesma data , 30 de setembro.

5. Por Despacho da Secretaria de Estado do Tesouro n.° 1900/15-SET, de 19 de novembro, foi
aprovada a concessdo de um terceiro empréstimo de médio e longo prazo, no valor de
4.400.000 euros para fazer face a parte das necessidades de financiamento operacionais da
empresa, relativas ao 4° trimestre de 2015. A verba foi disponibilizada numa Unica tranche em
26 de novembro de 2015.

A 31 de dezembro de 2015 o Grupo ndo regista situacfes de incumprimento em nenhum dos
empréstimos contraidos.

17.3. Instrumentos financeiros derivados

Em 31 de dezembro de 2015, o Grupo detém em carteira, uma operacéo de cobertura do risco de
taxa de juro que replica 25% do valor nominal do empréstimo obrigacionista emitido no mesmo ano
(conforme nota 16.2). A maturidade desta operacéo atinge-se em 2022.

A operagao referenciada foi objeto de uma acéo judicial proposta pela Instituicdo de Crédito perante
o Tribunal de Comércio Inglés, requerendo a apreciacdo da validade do contrato, tendo o Grupo
contestado e pugnado a improcedéncia da acdo. Com base nos fundamentos juridicos de nulidade
do contrato, o Grupo desvinculou-se do cumprimento de obriga¢Ges que dele decorra.

Na pendéncia do litigio, o Grupo informou a InstituicAo que suspendeu o pagamento do cupéo
devido no dia 5 de dezembro de 2013, bem como qualquer outro alegadamente devido ao abrigo
do contrato da mesma operacéo.

No seguimento desta decisdo, e no que se refere a 2014 e 2015, manteve-se suspensa a liquidacéo
dos cupdes semestrais cujo vencimento ocorreu nos meses de 5 de junho e 5 de dezembro. Do
exposto, em 31 de dezembro de 2015, encontra-se suspenso o montante de 17.976.133,84 euros
relativo a 5 cupdes vencidos.

Detalhe das varia¢Ges de justo valor, em 2015 e 2014:

Montante

Financiamento coberto . Maturidade
nocional

Obrigacionista 2007 25.000.000 05-jun-22 4.293.039,32 -27.323.904,18

4.293.039,32 -27.323.904,18

A 31 de dezembro de 2015 e 2014, o justo valor do instrumento financeiro derivado foi determinado
pela Agéncia de Gestdo da Tesouraria e da Divida Publica — IGCP, E.P.

Embora estes instrumentos derivados tenham sido contratados no &mbito de uma politica de
cobertura do risco da variacdo da taxa de juro, ndo se encontram reunidas todas as condi¢des
necessarias para o enquadramento contabilistico das opera¢des como contabilidade de cobertura.
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17.4. Gestao de riscos financeiros
17.4.1.Riscos de mercado

17.4.1.1. Risco de taxa de juro
Como ja referido, os empréstimos contraidos vencem juros a taxas fixas e variaveis.

O instrumento financeiro derivado contratado teve por finalidade reduzir a exposicdo ao risco de
taxa de juro.

Os financiamentos de médio e longo prazo contratados pelo Grupo estao essencialmente expostos
a variacdo da Euribor 3 meses, no que diz respeito a opera¢des de leasing, e, Euribor 6 meses, no
que respeita ao empréstimo obrigacionista em vigor.

Em 31 de dezembro de 2015, o Grupo ndo tinha operac¢des de financiamento de curto prazo
contratadas, salvo a facilidade de crédito em cartdo, néo sujeita ao risco de taxa de juro.

Analise de sensibilidade

Efetuada uma analise de sensibilidade para um incremento de 0,5% nas taxas de juro do empréstimo
obrigacionista de 100 milh&es de euros e das operagdes de leasing financeiro, estima-se que em
2016 as rendas e encargos apresentariam um aumento de 423 mil euros face ao servi¢o da divida
em 31 de dezembro de 2015.

As responsabilidades com os cash flows futuros relativos aos empréstimos ndo correntes, sdo 0s
seguintes:

Anos Juros Reembolso Cash-flow

2016 4.990.000,03 50.208.374,78 55.198.374,81
2017 4.121.706,61 52.228.070,62 56.349.777,23
2018 3.426.832,49 52.228.070,62 55.654.903,11
2019 2.559.675,04 52.228.070,62 54.787.745,66
2020 1.697.750,19 52.228.070,62 53.925.820,81
2021 825.360,13 52.228.070,62 53.053.430,75
2022 93.977,97 102.019.695,84 102.113.673,81

17.4.1.2. Risco de taxa de cambio

Pela sua natureza o Grupo tem uma exposi¢édo reduzida ao risco cambial, uma vez que as operacoes
financeiras estdo denominadas em euros e € moderada a componente de aquisi¢do de bens e servigos
em moeda diversa.
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17.4.1.3. Risco de liquidez

A gestdo do risco de liquidez é de importancia capital num Grupo que gera um cash-flow de
tesouraria insuficiente para a sua atividade.

Em 2015, o modelo de financiamento passou a ser garantido por fundos provenientes do Acionista,
mediante solicitacdo da empresa, fundamentada em demonstra¢Bes financeiras previsionais, de
modo a assegurar a liquidez para funcionamento do Grupo.

17.4.1.5. Risco de crédito

A politica de gestéo de risco de crédito tem por objetivo garantir a cobranca do crédito sobre terceiros
concedido no ambito da sua atividade principal e atividades acessorias, a cuja exposicdo o Grupo
esta sujeito, pretendendo-se que o crédito seja liquidado em conformidade com as condi¢des
acordadas. Para mitigar este risco, o Grupo analisa e acompanha a carteira de crédito concedido
implementando procedimentos tendentes a diminuir as situa¢fes de incumprimento.

Detalhe da rubrica de Clientes e Outros devedores, atendendo ao seu vencimento e recuperabilidade:

2015 2014

Clientes c/c 2.700.084,55 2.808.837,00

Sem registo de imparidade

N&o vencido 1.273.209,24 2.725.950,69

Vencido 1.411.100,44 67.252,70
<30 1.340.696,20 3.434,74
<60 2.954,85 9.720,25
<90 777,30 1.145,12
<120 2.084,60 192,84
<180 2.578,64 12,80
>=180 62.008,85 52.746,95

Com registo de imparidade

Vencido 15.774,87 15.633,61
<120 12,80
>=180 15.774,87 15.620,81

2015 2014

Outros devedores 1.594.916,34 2.172.816,02

Sem registo de imparidade

Outros devedores 1.568.923,16 1.254.256,10

Né&o vencido 89.403,57 295.107,50

Vencido 1.435.920,88 916.048,69
<30 59.309,46 58.979,90
<60 35.842,55 107.995,28
<90 20.187,29 81.297,78
<120 14.333,24 33.695,44
<180 28.330,98 159.313,72
>=180 1.277.917,36 474.766,57

Depdsitos e caugdes pagas 43.598,71 43.099,91

Com registo de imparidade

Outros devedores 25.993,18 918.559,92

N&o vencido

Vencido 25.993,18 918.559,92
>=180 25.993,18 918.559,92
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As analises do risco de incobrabilidade foram efetuadas, tendo sido, em 2015, reforcadas as
imparidades para dividas de clientes em 141,26 euros e revertidas as imparidade com dividas de
outros devedores em 892.566,74 euros.

Desta forma, em 31 de dezembro de 2015, as imparidades de clientes e outros devedores ascendem
a 41.768,05 euros, refletindo a realidade do risco de incobrabilidade assumido.

17.4.2. Covenants

Na contratacdo das operacBes financeiras, o Grupo diligencia no sentido de aceitar menores
restrigdes contratuais possiveis no que diz respeito nomeadamente a livre disponibilizagcdo do seu
patrimoénio e a titularidade do seu capital. O Grupo tem como politica negociar e aceitar apenas as
clausulas contratuais que correspondam ao standard de mercado, limitada sempre a sua capacidade
de negociacao.

A generalidade dos contratos de financiamento em vigor tém, no seu clausulado, um conjunto de
“covenants” habitual, e que prevé as situagdes habitualmente designadas de default, cross default,
negative pledge e pari passu, acordadas e aceites pelas contrapartes.

Ha a assinalar também a existéncia de clausulas de ownership do Estado Portugués.

Os “covenants” acordados ndo t&m, na generalidade, correspondéncia em termos de indicadores,
com excecdo das clausulas de ownership que obrigam a detencdo do capital de empresa
integralmente pelo Estado Portugués, ou noutros casos, & maioria de detencéo, ou seja, mais de 50%
do mesmo capital.

18. Responsabilidades por beneficios de reforma e invalidez

O Grupo possui, desde 1 de maio de 1975, um plano de beneficios definido que prevé a atribuicdo
de complementos de pensdes de reforma e invalidez a todos os trabalhadores, conforme previsto
nos acordos da empresa e legislacdo em vigor, calculado com base numa férmula fixada e pago
desde que o somat6rio da penséo atribuida pela Seguranga Social com o respetivo complemento ndo
ultrapasse o0s 650 euros (valor em vigor desde 2007).

A lei n® 83-C/2013, de 31 de dezembro, no seu artigo 75°, veio consagrar novas regras a aplicar ao
pagamento de complementos de pensdes por parte das empresas do sector publico empresarial que
tenham apresentado resultados liquidos negativos nos trés ultimos exercicios, apurados a 1 de janeiro
do corrente ano. Estas novas regras impdem que unicamente poderdo continuar a ser pagos 0s
complementos de reforma que somados as pens@es auferidas pelo beneficiario (da Seguranca Social
ou da Caixa Geral de Aposentacdes ou de outro sistema de prote¢do social) sejam iguais ou inferiores
a 600 euros, e apenas serd admissivel o pagamento de complementos de pensdo em relacdo a
situac@es ja constituidas a 31 de Dezembro de 2013.

Por forga do seu capital ser exclusivamente publico, a STCP é considerada uma empresa publica do
sector publico empresarial, de acordo com o disposto nos artigos 2°, 5° e 9° do decreto-lei n°
133/2013, de 3 de outubro. Cumulativamente tem vindo a apresentar resultados liquidos negativos
nos ultimos 3 anos. Assim, 0 regime previsto no art.° 75 da lei n°® 83-C/2013, de 31 de dezembro,
aplica-se a STCP.

Em 31 de dezembro de 2014 foi publicada a lei n.° 82-B/2014 que no seu art.° 78° mantém a redacao
do regime previsto no art.° 75 da lei n.° 83-C/2013, de 31 de dezembro.
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Pelos motivos expostos, a data de 31 de dezembro de 2013, o calculo das responsabilidades
assumidas pelo Grupo com o plano de beneficios definidos foi ajustado tendo por base as alteracdes
impostas pela lei n® 83-C/2013, de 31 de dezembro e lei n.° 82-B/2014, mantendo-se 0 ajustamento
no plano de pensdes nos anos de 2014 e 2015.

A 31 de dezembro de 2015 e de 2014, de acordo com o estudo atuarial levado a efeito pelo BPI
PENSOES, o valor presente das obrigacdes assumidas com responsabilidades por complementos de
pensBes de reforma e invalidez era o seguinte:

2015 2014
Custo com servicos passados de reformados 1.776.576,00 1.887.064,00
Responsabilidade do fundo 1.776.576,00 1.887.064,00

A avaliacdo atuarial das responsabilidades, em 2015 e 2014, utilizou o método da unidade de crédito
projetada e teve por base 0s seguintes pressupostos atuariais:

Principais pressupostos 2015 2014

Pressupostos financeiros

Taxa de desconto 1,00% 1,00%

Taxa de crescimento dos salarios N&o aplicavel N&o aplicavel

Taxa de crescimento das pensdes da Seguranca Social (*) 1,75% 1,75%

Taxa de crescimento das pensées da STCP Pela lei 83-C/2013 e lei 82-B/2014, a taxa de crescimento das

pensdes passa a ser nula.

Taxa de crescimento do teto (**) Sem crescimento, valor fixo de  Sem crescimento, valor fixo de
600,00 Euros 600,00 Euros

Pressupostos demograficos

Tabua de mortalidade Tabua francesa TV 73/77 Tabua francesa TV 73/77

Tabua de invalidez N&o aplicavel N&o aplicavel

(*) Nos anos anteriores a 2001 era de 1%, no longo prazo.

(**) Nos anos anteriores a 2001 o teto era de 548, 68 Euros. De 2001 até 2006 inclusive, passou a 598,56
Euros. De 2007 a 2013 passou a 650,00. Em 31-12-2013, pelo art.°. 75° da lei 83-C/2013, passou a 600€,
mantendo-se em vigor este valor pelo art.° 78 da lei 82-B/2014 de 31-12-2014.

Em dezembro de 1998 o Grupo transferiu a sua responsabilidade para o Fundo de Pensdes BPI —
Aberto Valorizagdo, procedendo com a assinatura do contrato de adesdo a uma dotacéo inicial de
3.042.667 euros, correspondente a 304.158,66 unidades de participacao.

Movimentos no Fundo de Pensdes a 31 de dezembro de 2015 e de 2014:

2015 2014

Valor dos ativos no fundo no inicio do exercicio 1.423.032,00 1.586.115,00
Contribuicdes empresa 103.157,00
Pensbes pagas -315.133,00 -345.607,00
Rendimento efetivo 34.125,00 79.367,00
Valor dos ativos no fundo no final do exercicio 1.142.024,00 1.423.032,00

Em janeiro de 2016 foram feitas contribuicdes para o fundo de 209.546 euros, de forma a cobrir o
nivel minimo de financiamento exigido pelo ASF a data de 31 de dezembro de 2015.

A data do encerramento das contas, ndo é possivel estimar com fiabilidade o valor das contribui¢cdes
para o ano de 2016, cujo montante serd determinado em fun¢do do nivel minimo de financiamento.
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Alterac@es verificadas nas responsabilidades assumidas por complementos de pensdes de reforma e
invalidez a 31 de dezembro de 2015 e de 2014:

2015 2014

Responsabilidades no inicio do exercicio 1.887.064,00 1.983.302,00
Custo dos juros sobre as responsabilidades 8.619,00 45.105,00
Pensbes pagas -315.133,00 -345.607,00
Perdas e (Ganhos) atuarias de experiéncia 196.026,00 54.119,00
Perdas e (Ganhos) alteracéo taxa desconto 150.145,00
Responsabilidades no final do exercicio 1.776.576,00 1.887.064,00

Uma altera¢do na taxa de desconto para menos 1% resultaria num aumento das responsabilidades
assumidas por complementos de pensdes de reforma e invalidez em 109.172 euros, e uma alteragdo
na taxa de desconto para mais 1% resultaria numa diminui¢do das responsabilidades assumidas por
complementos de pensdes de reforma e invalidez em 96.868 euros.

Uma alteracdo na taxa de crescimento das pensfes para menos 1% resultaria nhum aumento das
responsabilidades assumidas por complementos de pensdes de reforma e invalidez em 361.832
euros, e uma alteracéo na taxa de crescimento das pens@es para mais 1% resultaria numa diminuigdo
das responsabilidades assumidas por complementos de pensfes de reforma e invalidez em 313.530
euros.

No decurso dos exercicios de 2015 e de 2014, as responsabilidades por complementos de pensfes
de reforma e invalidez, reconhecidos quer na demonstracdo de resultados, na rubrica Gastos com o
pessoal, quer diretamente nos capitais préprios, foram as seguintes:

= 2015 2014
Reconhecidos na demonstracdo de resultados 2.320,00 9.929,00
Custo liquido dos juros 2.320,00 9.929,00
Reconhecidos nos capitais proprios 168.200,00 160.073,00
Remensuragéo do passivo (ativo) liquido de beneficios definidos 168.200,00 160.073,00
Perdas e (Ganhos) atuarias 207.499,00 66.687,00
Perdas e (Ganhos) de rendimento -27.826,00 -44.191,00
Perdas e (Ganhos) beneficios (pensdes) -11.473,00 -12.568,00
Perdas e (Ganhos) alteracao taxa desconto 150.145,00

170.520,00 170.002,00

Evolucéo do valor presente da obrigacdo de beneficios definidos, nos dltimos 5 anos, no justo valor
de ativos do plano e do excedente ou défice do plano:

Responsabilidades do . Défice/Superavit do Taxa de cobertura do
Valor dos ativos no fundo
fundo fundo fundo
2011 2.932.811,00 2.110.582,00 -822.229,00 2%
2012 2.989.571,00 2.002.655,00 -986.916,00 67%
2013 1.983.302,00 1.586.115,00 -397.187,00 80%
2014 1.887.064,00 1.423.032,00 -464.032,00 75%
2015 1.776.576,00 1.142.024,00 -634.552,00 64%
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Composicdo do Fundo de Pensées Aberto BPI Valorizacdo a 31 de dezembro de 2015 e de 2014:

s 2015 2014
Composicao
Valor % Valor %

Acdes 331.187 29,0% 455.370 32,0%
Obrigagdes Taxa Fixa 593.852 52,0% 597.673 42,0%
Obrigagdes Taxa Variavel 79.942 7,0% 71.152 5,0%
Retorno Absoluto 79.942 7,0% 85.382 6,0%
Imobiliario 11.420 1,0% 14.230 1,0%
Liquidez 45.681 4,0% 199.224 14,0%

1.142.024 1.423.032

A 31 de dezembro de 2015 e de 2014, o valor patrimonial da adesdo do Grupo ao Fundo de Pensdes
BPI Aberto Valorizacio era respetivamente de 1.142.024 euros e de 1.423.032 euros, representando
0,6% e 0,9% do valor total do Fundo de Pensdes.

O Fundo de Pensdes Aberto BPI Valorizagdo ndo tem, na sua composi¢éo, ativos do Grupo.

19. Ajustamentos de ativos

Movimento ocorrido nos ajustamentos de ativos, nos anos de 2015 e 2014

Saldo Saldo
Rubricas 01.01.2015 Aumentos Diminuigbes  31.12.2015
Ajustamentos acumulados de dividas de clientes 15.633,61 141,26 15.774,87
Ajustamentos acumulados de outras dividas de terceiros 918.559,92 892.566,74 25.993,18
Ajustamentos acumulados de inventarios 1.192.206,62 204.985,63 987.220,99

2.126.400,15 141,26 1.097.552,37 1.028.989,04

Saldo Saldo
Rubricas 01.01.2014  Aumentos Diminuicbes 31.12.2014
Ajustamentos acumulados de dividas de clientes 13.032,62 2.600,99 15.633,61
Ajustamentos acumulados de outras dividas de terceiros 916.930,70 1.629,22 918.559,92
Ajustamentos acumulados de inventarios 1.201.484,38 9.277,76 1.192.206,62

2.131.447,70 4.230,21 9.277,76  2.126.400,15

Em 31 de dezembro de 2014, a imparidade acumulada de dividas de outros terceiros mais relevante,
que transitava de exercicios anteriores, refere-se a divida de 910 milhares de euros relativos a
indemnizacdo, debitada ao Municipio do Porto, pelos custos diretos sofridos pela STCP com a
remocdo da via-férrea de tracdo elétrica nos trogos compreendidos entre a Praga Cidade S. Salvador
e a Praga Gongalves Zarco.

Face a assinatura, em 31 de julho de 2015, do Memorando de Entendimento entre o Estado
Portugués, representado pela Secretaria de Estado do Tesouro, Secretaria de Estado das
Infraestruturas, Transportes e Comunicacdes e a Secretaria de Estado do Ordenamento do Territorio
e Conservacdo da Natureza, e 0 Municipio do Porto, deixou de haver risco de incobrabilidade, pelo
que a imparidade constituida foi revertida.

Em 2015, a reversdo dos ajustamentos em inventarios deve-se ao abate de inventarios de titulos de
transporte sem validade.
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e Processos judiciais em curso: de acordo com 0s encargos que o Grupo podera vir a suportar
por processos pendentes no final de cada exercicio em Tribunal e correspondendo ao valor
previsivel global.

e Acidentes de trabalho e doencas profissionais: de acordo com 0s encargos que o Grupo
devera vir a suportar no futuro pelas pens@es vigentes em 31 de dezembro de 2015. Até
fevereiro de 1998, o Grupo foi auto-segurador relativamente a estes acidentes, existindo no
entanto um seguro parcial para grandes riscos. A partir de 1 de marco de 1998, o Grupo
transferiu para uma seguradora a responsabilidade decorrente de acidentes de trabalho,
com franquia de 30 dias. A partir de 1 de marco de 2009, a responsabilidade decorrente de
acidentes de trabalho deixou de contemplar franquia.

e Qutros riscos e encargos: de acordo com 0s encargos que o Grupo podera vir a suportar por
processos de sinistros ocorridos, da sua responsabilidade, pendentes em 31 de dezembro de
2015, bem como por encargos decorrentes de outros riscos existentes nessa mesma data
(nomeadamente para fazer face aos compromissos assumidos com prejuizos em associadas,
bem como para fazer face a outras obrigac¢des legais).

20. Provisoes

Foram constituidas as seguintes provisoes:

Movimento ocorrido nas provisfes, hos anos de 2015 e 2014:

Saldo Saldo
Rubricas 01.01.2015 Aumentos Diminui¢cbes  31.12.2015
Processos judiciais em curso 6.227.925,31 11.282.091,52 17.510.016,83
Acidentes de trabalho e doengas profissionais. 463.556,03 12.605,96 450.950,07
Outros riscos e encargos 3.642.309,04 1.363.075,98 869.634,00 4.135.751,02

10.333.790,38 12.645.167,50 882.239,96 22.096.717,92

Rubricas Ol.gil.dz%m Aumentos  Diminuices 31.81292%14
Processos judiciais em curso 5.394.778,14  833.147,17 6.227.925,31
Acidentes de trabalho e doengas profissionais. 463.885,99 329,96 463.556,03
Outros riscos e encargos 3.403.104,55 405.737,49 166.533,00 3.642.309,04

9.261.768,68 1.238.884,66 166.862,96 10.333.790,38

O Grupo tem pendentes contra si trés processos judiciais cujos valores sdo materialmente relevantes:
e Processo judicial em que é autor o Municipio do Porto, proposto também contra o Estado
Portugués, no qual é reivindicado a propriedade dos terrenos e outros ativos imobiliarios
integrados no patriménio da empresa, aquando da sua transformagdo em sociedade
andnima de capitais exclusivamente publicos em 1994, por transformacdo do entdo ainda
designado Servico de Transportes Coletivos do Porto. Em 31 de dezembro de 2015, foi
constituida uma provisdo de 10.085.808,81 euros.

e Processo judicial, instaurado pela ANTROP, contra o Estado Portugués, sendo contra
interessadas a STCP, S.A. e a CARRIS, no qual se pede a anulacdo da decisdo do Conselho
de Ministros n.° 52/2003, de 27 de mar¢o, que atribui aqueles operadores, nesse ano,
determinados montantes de Indemniza¢des Compensatdrias. Este processo ndo se encontra
provisionado.

e Em maio de 2013, o Banco Santander Totta, S.A. (BST) intentou no tribunal
comercial de Londres a¢fes judiciais contra a STCP e outras trés empresas publicas
de transporte de passageiros. As referidas agdes dizem respeito a nove swaps de
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e taxa de juro celebrados entre 2005 e 2009, entre o BST e cada uma dessas empresas
publicas. Destes nove contratos, um é uma operacéo celebrada com a STCP. O BST
pretende que os tribunais ingleses declarem que os referidos contratos swaps sao
validos e obrigam as empresas publicas em causa. Por outro lado, essas empresas
publicas pretendem que os contratos sejam declarados invalidos e que os montantes
pagos ao BST, ao abrigo dos referidos contratos, sejam reembolsados. No dia 4 de
marco de 2016, o tribunal de Londres proferiu uma sentenca desfavoravel para a
STCP e demais empresas publicas envolvidas, reconhecendo a validade dos
contratos em disputa. Esta decisdo sera, contudo, objeto de recurso. A pretensao
de recorrer da decisdo ja foi aceite pelo tribunal londrino. A 31 de dezembro de
2015, foi refor¢ada a provisdo para o0 montante de 2.246.026,32, de forma a cobrir
0S encargos que se estimam vir a suportar com esta agdo e que nao se encontravam
ainda refletidos nas demonstrag¢des financeiras.

Nos dois primeiros casos, trata-se de processos cuja responsabilidade é do Estado Portugués,
respetivamente na sua qualidade de acionista e de responsavel pela compensacéo do servigo publico
prestado. A 31 de dezembro de 2015, o ponto de situagdo destes dois processos judicias era o
seguinte:
e A acdo judicial intentada pelo Municipio do Porto contra a STCP e o Estado
Portugués, encontra-se atualmente suspensa a requerimento das Partes, uma vez
qgue a 31 de julho de 2015, foi assinado o Memorando de Entendimento entre o
Estado Portugués, a STCP e o Municipio do Porto. Neste memorando foi acordado
pér termo ao contencioso sobre a propriedade dos “iméveis STCP”, mediante
transacéo judicial ou extrajudicial no &mbito da acdo administrativa comum que
corre os seus termos no Tribunal Administrativo e Fiscal do Porto sob o n°
2366/04.4BEPRT, pela qual o Municipio do Porto abdica de qualquer direito sobre
gualquer dos iméveis alvo do litigio e reconhece, doravante, a propriedade da STCP
ou de terceiros por esta reconhecidos sobre esse conjunto de imdveis, autorizando
e promovendo o Municipio do Porto, a suas préprias expensas, 0 cancelamento dos
registos ainda a seu favor e o cancelamento dos registos a seu favor e a inscricéo a
favor do Estado ou entidade por este designado. Como contrapartida, a STCP
reconhece dever ao Municipio do Porto 10.085.808,81, que corresponde ao valor
de mercado/contabilistico dos imoéveis, a data de 30 de junho de 2015, que
atualmente ainda sdo propriedade daguela empresa (i.e., 0os iméveis adquiridos até
1949 e ainda os iméveis adquiridos entre 1950 e 1975). Desta forma, aguarda-se o
desfecho da acdo judicial, sendo necessario para o efeito que o Ministério das
Financas indique qual a entidade que assumira a posicdo no acordo com o Municipio
do Porto e submeter a visto prévio do Tribunal de Contas o pagamento a levar a
cabo pela STCP.

e No processo movido pela ANTROP contra o Estado Portugués e contra a STCP e
Carris sobre a atribuicho, em 2003, dos montantes das Indemnizacbes
Compensatorias as duas empresas, a decisdo do Supremo Tribunal de justica, de 12
de janeiro de 2012, foi no sentido de anular aquela resolugdo. Assim, sendo a
decisdo de atribuicdo de indemniza¢Ges compensatorias nula, pode estar em causa
a devolugdo das indemnizacBes compensatérias por parte da STCP. O facto de a
STCP nao ter efetuado o provisionamento de quaisquer valores para este processo
decorre do seu entendimento sobre a responsabilidade do Estado nas matérias em
litigio. Do acima exposto, podemos concluir que estamos na presenca de um passivo
contingente porque a possibilidade de ocorréncia de qualquer reembolso futuro é

Pag 61/ 84



inferior a 50% e porque ndo é possivel estimar o montante dos eventuais
reembolsos futuros nem o seu prazo de ocorréncia. Desta forma ndo é possivel
calcular uma estimativa do seu efeito financeiro.

Também, em 31 de dezembro de 2015, o montante das provisdes para outros riscos e encargos foi
reforcado em 1.019.460 euros. Este refor¢o da provisdo deve-se essencialmente a assunc¢éo do risco
com responsabilidades legais do Grupo, existentes no final do ano de 2015, referentes a anos
transatos, cuja saida de recursos para liquidacdo da obrigacdo é provavel ocorrer em exercicios
seguintes.

Pag 62 /84



D step

21. Fornecedores e outros credores

Detalhe da mora das dividas a fornecedores e outros credores, em 31 de dezembro de 2015 e 2014:

2015 2014
Fornecedores c/c 2.312.235,65 4.738.784,73
Nao vencido 1.639.454,23 2.574.556,41
Vencido 281.579,11 1.676.071,24
<30 156.876,08 287.796,71
<60 24.950,90 1.058.531,08
<90 8.531,09 100.914,70
<120 1.158,01 481,20
<180 12.306,28 9.590,93
>=180 77.756,75 218.756,62
Em recepcéo e conferéncia 391.202,31 488.157,08
Fornecedores de investimento 318.778,76 265.230,66
Nao vencido 289.972,98 161.061,43
Vencido 28.805,78 104.169,23
<30 6.425,09 101.123,20
<60 3.147,00 3.046,03
>=180 19.233,69
Outros credores 588.767,16 910.061,88
N&o vencido 505.256,29 715.962,75
Vencido 43.710,58 191.710,55
<30 3.918,24 172.618,00
<60 187,32 186,65
<90 12.847,45 6,65
<120 12.267,06 2,82
<180 5,64 5,64
>=180 14.484,87 18.890,79
Deposiotos e caugdes recebidas 39.800,29 2.388,58

As dividas de fornecedores e contas a pagar foram registadas ao seu valor nominal porque néo
vencem juros e, por outro lado, o efeito do seu desconto financeiro ndo é material, tendo em conta
0 prazo médio de pagamento aplicavel (o qual é puramente comercial: 60 dias).
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22. Outras contas a pagar

Detalhe das outras contas a pagar em 31 de dezembro de 2015 e 2014:

2015 2014
Outras dividas a terceiros 2.007.971,99 2.231.001,64
Adiantamento a clientes e saldos credores clientes e out. devedores 2.007,28 1.884,28
Estado e outros entes publicos (*) 964.276,54 919.450,58
IRS/IRC retido a terceiros 281.122,40 279.073,20
Contribuicdes p/ sistemas de Seg. Social 602.574,14 588.061,38
Outros impostos e taxas 80.580,00 52.316,00
Pessoal 134.142,25 134.374,24
Fornecedores de imobilizado 318.778,76 265.230,66
Outros credores 588.767,16 910.061,88
Outros passivos correntes (*) 7.380.053,35 8.150.211,38
Acréscimo de gastos 5.173.402,27 6.184.022,64
Materiais e servicos consumidos 1.138.921,00 2.623.620,64
Remuneragdes a liquidar 3.850.125,50 3.383.570,21
Impostos a liquidar 161.245,12 140.139,63
Outros acréscimos de gastos 23.110,65 36.692,16
Rendimentos e ganhos diferidos 2.206.651,08 1.966.188,74
Prestacdes de servigos 250.715,78 273.043,94
Outros rendimentos diferidos 1.955.935,30 1.693.144,80

Outras contas a pagar correntes 9.388.025,34 10.381.213,02
(*) Nao abrangidos pela IFRS7

23. Capitais proprios

23.1. Capital nominal
Em 31 de dezembro de 2014, a quantia escriturada do capital social emitido pela STCP, S.A.
correspondia apenas a rubrica Capital social, no montante de 79.649 milhares de euros, e
encontrava-se totalmente realizada. O capital social era representado por 15.929.800 a¢Bes em
forma meramente escritural, com o valor nominal de 5 euros cada, totalmente detido pelo Estado
Portugués.
Em 15 de junho de 2015, por vontade expressa do acionista Unico Estado Portugués, por meio de
Deliberacdo Social Unanime por escrito, foi decidido aumentar o Capital Social da empresa em
5.856.125 euros, através da emissdo de 1.171.225 novas ag¢Bes, no valor nominal de 5 euros cada,
subscritas pelo acionista Unico, e realizado do seguinte modo:

e 3.006.762,30 euros, em numerario realizados na data de subscri¢éo;

e 2.849.362,70 euros, realizados mediante a conversdo de créditos, detidos pelo

Estado/Direcdo Geral do Tesouro e Finangas, em capital social.

Nos termos do Artigo 28° do Cdédigo das Sociedades Comerciais, foi elaborado do relatério por
revisor oficial de contas independente, designado para o efeito.
Em virtude desta altera¢do de Capital Social, a empresa procedeu ao cumprimento dos normativos
associados tais como alteracdo dos Estatutos da Sociedade, inscricio do novo capital na
Conservatoria do Registo Comercial, comunicacdo a CMVM, e divulgacdo ao mercado por meio
Comunicado, na qualidade de emitente de valores mobilidrios com deveres de prestacdo de
informacao.
Em 19 de outubro as a¢Bes representativas do aumento do Capital Social foram inscritas na Interbolsa
- Central de Valores Mobiliarios.
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Movimento ocorrido no excedente de revalorizacdo de ativos fixos tangiveis, nos anos de 2015 e
2014:

23.2. Excedentes de revalorizacéo de ativos fixos tangiveis

Ativos fixos tangiveis

Saldo a 01.01.2014 39.809.640,46
Amortizagoes -766.934,15
Reversdo da Revalorizagdo -398.167,08
Saldo a 31.12.2014 38.644.539,23
Saldo a 01.01.2015 38.644.539,23
Amortizacbes -660.239,21
Reversdo da Revalorizagdo -2.295.282,79
Aumento da Revaloriza¢do 2.268.204,98

Saldo a 31.12.2015 37.957.222,21

23.3. Reservas distribuiveis
O movimento em 2014 nesta rubrica deve-se ao reconhecimento no equipamento bésico das

instalacdes e equipamentos relativos ao posto de compressao e enchimento de gés natural, localizado
em Francos, que foram entregues pela Galp Gas Natural & STCP a custo zero, em 30 de abril de 2014.

24. Rédito das vendas e dos servicos prestados

A totalidade do rédito dos servigos prestados foi realizada no mercado nacional.

Detalhe das vendas e dos servigos prestados em 31 de dezembro de 2015 e 2014:

2015 2014

Rédito dos servicos prestados 42.374.606,42 45.511.137,04
Transporte publico de passageiros (*) 42.273.515,93 45.405.492,72
Aluguer de autocarros 37.700,00 39.825,00
Aluguer de carros eléctricos 63.390,49 65.819,32

*) As subvenc¢Bes publicas estdo definidas no Decreto-Lei n°® 167/2008, de 26 de agosto, que
estabelece dois tipos de subveng¢des: indemnizacfes compensatérias e outros tipos de subvengao.

As indemniza¢Bes compensatérias caracterizam-se por pagamentos efetuados com verbas do
Orcamento do Estado a entidades publicas e privadas, que se destinam a compensar custos de
exploracdo resultantes de prestacdo de servicos de interesse geral (art.° 3° do Decreto-Lei 167/2008).
O conceito de interesse geral exige, entre outras, obriga¢des de praticar servicos que tenham uma
natureza universal e garantam a acessibilidade em termos de precos a generalidade dos cidadaos
(art.© 49).

Por outro lado, o mencionado Decreto-Lei admite outros tipos de subvencao através de acordos ou
contratos com o Estado, mas exclui as subvencdes de caracter social concedidas a pessoas singulares.
Obriga, contudo, o Estado a publicitagdo das importéancias concedidas ao abrigo de tais acordos ou
contratos realizados com as Entidades.
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O Grupo celebrou trés acordos com o Estado que ndo contemplam indemniza¢des compensatorias,
porquanto nao cumprem a definicdo de indemnizagdo compensatéria acima mencionada.

Esses acordos tém em vista a prestacdo de servicos por tarifas mais econdmicas a pessoas singulares
com determinadas condicionantes de ordem social. O Estado reembolsa o Grupo por parte do
desconto no preco praticado nestas tarifas cuja responsabilidade assume.

O acordo para a implementacéo do tarifario social no sistema intermodal Andante foi assinado em
29 de junho de 2006, o acordo para o tarifario 4_18@escola.tp foi celebrado em 29 de janeiro de
2009 e o acordo para o tarifario sub23@superior.tp foi celebrado em 1 de setembro de 2010.

Para além destes trés acordos, e por via da Portaria 272/2011 de 23 de setembro, foi criado ainda o
titulo de transporte intermodal “Passe Social+”, destinado a pessoas singulares cujo agregado
familiar aufira rendimentos comprovadamente reduzidos.

Em 17 de dezembro de 2014, foi assinado um aditamento ao acordo para a implementacdo do
tarifario social no sistema intermodal Andante que prevé a alteracdo da comparticipacédo do Estado
de 40% para 68% da percentagem de desconto praticada neste tarifario, com efeitos a 1 de fevereiro
de 2012. Decorrente desta alteracdo contratual, no exercicio de 2014 a rubrica de Rédito das vendas
e dos servicos prestados inclui 953 milhares de euros relativos ao recebimento dos acertos da
comparticipacdo dos anos de 2012 e 2013.

O Grupo reconhece estas subvencdes, ao abrigo desses contratos com influéncia tarifaria, na rubrica
Rédito das vendas e dos servi¢os prestados - transporte publico de passageiros.

25. Outros rendimentos e ganhos operacionais

Detalhe dos outros rendimentos operacionais em 31 de dezembro de 2015 e 2014:

2015 2014

Rendimentos suplementares 1.000.307,65 1.383.710,13
Subsidios a exploracdo 4.861.805,41
Regularizacéo de existéncias 57.789,59 60.151,93
Indemnizacdes de sinistros recebidas 330.195,17 288.045,71
Outros subsidios 158.726,85 99.869,48
Ganhos com ativos fixos tangiveis e intangiveis 194.214,81 119.480,00
Beneficios e penalidades contratuais 229.421,96 232.219,64
Outros rendimentos operacionais 31.142,55 65.597,37

2.001.798,58 7.110.879,67
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26. Rendimentos e ganhos financeiros

Detalhe dos rendimentos financeiros em 31 de dezembro de 2015 e 2014:

Juros e outros ganhos financeiras 2015 2014
Juros obtidos 3.185,16 1.405,58
Rendimentos e ganhos com propriedades investimento 267.844,78 263.891,40
Diferencas de cambio favoraveis 342,25 55,54
Descontos de pronto pagamento obtidos 2.974,89 207,32
274.347,08 265.559,84
Ajustamentos positivos e mais-valias de instrumentos financeiros 2015 2014
Ajustamentos positivos nas propriedades de investimento 102.786,00 582,00
Ajustamentos positivos nos instrumentos financeiros (nota 17.2) 4.293.039,32

4.395.825,32 582,00

27. Materiais e servigos consumidos

Detalhe dos materiais e servigos consumidos em 31 de dezembro de 2015 e 2014:

2015 2014
Subcontratos 805,66
Combustiveis 7.298.375,83 8.994.202,68
Rendas e alugueres 1.520.700,96 3.518.914,18
Conservacao e reparacao 4.715.643,87 4.125.347,24
Comissoes 1.727.475,29 1.851.938,48
Comunicacfes 104.077,49 160.761,28
Electricidade 443.017,00 478.309,41
Seguros 408.734,15 489.412,68
Honorarios 57.616,54 55.660,00
Trabalhos especializados 1.076.747,87 405.142,67
Publicidade e propaganda 25.608,86 12.266,70
Comunicagéo e informagéo ao publico 10.490,70 11.681,32
Limpeza, higiene e conforto 1.031.197,17 1.030.502,61
Vigilancia e seguranga 201.009,64 194.183,08
Fiscalizag&o da receita 269.732,73 366.159,07
Outros materiais e servigos consumidos 379.359,62 401.106,60

19.269.787,72 22.096.393,66
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28. Outros gastos e perdas operacionais

Detalhe dos outros gastos operacionais em 31 de dezembro de 2015 e 2014:

2015 2014
Impostos e taxas 163.297,62 214.180,02
Regularizacéo de existéncias 300.298,80 38.705,73
Indemnizagdes de sinistros de autocarros 290.897,89 435.357,43
Perdas com activos fixos tangiveis e intangiveis 1.621,16 650,53
Quotizacoes 25.392,00 21.559,63
Donativos 74.826,93 74.560,00
Multas e penalidades contratuais 4.969,19 2.437,76
Outros gastos operacionais 64.851,22 7.696,40

926.154,81 795.147,50

29. Gastos com pessoal
Detalhe dos gastos com pessoal em 31 de dezembro de 2015 e 2014:

2015 2014

Remunerag¢des dos orgéos sociais 162.034,58 160.552,15
Remunerag¢des do pessoal 22.656.718,24 23.177.853,45
Pensdes de acidente de trabalho e doencas profissionias 50.891,10 50.576,42
Gastos com prémios para pensdes e beneficios de reforma 2.320,00 9.929,00
Encargos com remuneracdes 5.134.198,61 5.232.712,61
Seguro de acidentes de trabalho e doengas profissionais 328.370,84 283.038,43
Gastos com accao social 197.168,31 171.266,64
Indemnizagdes com cessacOes de contratos de trabalho 917.600,91 1.332.924,30
Outros gastos com o pessoal 95.992,85 68.240,98

29.545.295,44 30.487.093,98

Mantém-se as medidas de contencdo remuneratéria aplicadas as empresas do setor empresarial do
Estado, que se verifica desde o inicio de 2011, decorrentes da aplicacdo das leis n.° 55-A/2010, n.°
64-B/2011 e n.° 66-B/2012, que obrigam e regulamentam a redugdo remuneratoria a todos os
trabalhadores cuja remunera¢gdo mensal iliquida seja superior a 1.500 euros, o congelamento das
progressfes na carreira em termos remuneratérios, e a reducdo do efetivo, e lei n.° 83-C/2013 que
impds uma reducdo remuneratdria a todos os trabalhadores cuja remuneracdo mensal iliquida fosse
superior a 675 euros.

No entanto, a reducdo remuneratéria prevista na lei n.° 83-C/2013 s6 vigorou até 30 de maio de
2014, tendo sido declarada inconstitucional pelo Tribunal Constitucional, conforme acérddo n.°
413/2014 de 30 de maio de 2014.

A partir de 16 de setembro de 2014, pela lei n.° 75/2014, sdo retomadas as reducdes remuneratdrias
a todos os trabalhadores cuja remuneragao mensal iliquida seja superior a 1.500 euros.

A lei n.° 159-A/2015, de 30 de dezembro, prevé a extincdo da reducdo remuneratéria na
Administragdo Piblica gradualmente ao longo do ano de 2016. Desta forma a especializagdo dos
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encargos com férias e subsidio de férias relativo ao ano de 2015, a pagar em 2016, ja foi efetuada
tendo em conta a extingdo gradual da redugdo remuneratéria.

30. Gastos e perdas financeiros

Detalhe dos gastos e perdas financeiros em 31 de dezembro de 2015 e 2014:

Juros e outros gastos e perdas financeiras 2015 2014

Juros suportados 14.552.022,73 18.668.916,24
Despesas e descontos com emissdo financiamento 4.244,40 28.129,17
Outras despesas financeiras com o financiamento 206.262,18 956.100,34
Diferencas de cambio desfavoraveis 10.074,16 1.644,37
Gastos e perdas em propriedades investimento 165.239,25 149.706,05
Outros gastos e perdas financeiras 11.813,61 18.222,06

14.949.656,33 19.822.718,23

Ajustamentos negativos e menos-valias de instrumentos financeiros

Ajustamentos negativos nas propriedades de investimento 191.425,89 339.690,80

Ajustamentos negativos nos instrumentos financeiros 27.323.904,18
191.425,89 27.663.594,98

31. Responsabilidades por garantias prestadas

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014 as responsabilidades assumidas com garantias prestadas a
terceiros eram as seguintes:

Beneficiario da Garantia Descricao 2015 2014
Tribunais de Trabalho PensGes de Acidentes de trabalho 447.473,97 447.473,97

447.473,97 447.473,97

32. Partes relacionadas

As participadas do Grupo tém relacdes entre si que se qualificam como transagdes com partes
relacionadas, as quais foram efetuadas a pre¢cos de mercado.

Nos procedimentos de consolidacdo as transagdes entre empresas incluidas na consolidacdo pelo
método de integracgéo global sdo eliminadas, uma vez que as demonstragdes financeiras consolidadas
apresentam informacédo da detentora e das suas subsidiarias como se de uma Unica empresa se
tratasse.

Os saldos e transa¢des durante os periodos findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014 com
entidades relacionadas e ndo consolidadas, ou consolidadas pelo método de equivaléncia
patrimonial, tinham o seguinte detalhe:
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Entidades relacionadas

Contas a receber Contas a pagar CUSFOS . Proveitos operacionais
operacionais
Metro do Porto, S.A. 174.065,03 30.656,58 56.563,07 225.127,20
TIP, ACE 2.906.799,47 542.700,81 883.562,62 32.726.550,18
OPT 75.980,32

Entidades relacionadas

Custos Proveitos
Contas a receber Contas a pagar S A
operacionais operacionais
Metro do Porto, S.A. 112.459,81 13.656,50 54.052,64 224.094,10
TIP, ACE 3.306.725,06 853.645,21 941.405,47 34.810.957,79
OPT 33.825,00 75.980,32

As remuneracdes do pessoal chave da gestdo do Grupo, nos exercicios findos em 2015 e 2014,
encontram-se descritos no ponto 1.3.3 (Remunerag¢des dos 6rgaos sociais) deste relatorio e contas.

33. Numero de pessoal

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014, o efetivo médio ao servigo das
empresas incluidas na consolidacdo pelo método de consolidagdo integral foi de 1.156 e 1.206
trabalhadores, respetivamente.

34. Resultados por acao

Célculo dos resultados por a¢do no ano de 2015 e 2014:

2015 2014

Resultados liquidos do periodo -31.474.619,92 -54.396.713,76
N° médio ponderado de acdes 16.544.371 15.929.800
Resultado por agdo basico -1,90 -3,41

35. Capital préprio negativo

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 o Grupo incorreu num prejuizo de 31.474.619,92
euros verificando-se que, nessa data, 0 seu passivo total excede o seu ativo total em 503.830.032,97
euros.

Apesar de apresentar continuamente resultados negativos, é entendimento do Grupo STCP que, por
desenvolver um servico de interesse geral, com uma quota relevante de servi¢co social, desempenha
um papel vital na mobilidade da Area Metropolitana do Porto, garantido dessa forma o
empenhamento do Acionista para a manutenc¢do da atividade da empresa.
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36. Acontecimentos apoés a data do balanco

Em 4 de abril foi publicada a lei n® 11/2016 que estabelece a reposicdo do pagamento de
todos os complementos de pensdo nas empresas do sector publico empresarial aos
trabalhadores no ativo e aos antigos trabalhadores aposentados, reformados e demais
pensionistas, com efeitos a partir de abril de 2016.

Esta norma vem assim obrigar a STCP a repor todos os beneficios com complementos de
pensdes previstos nos seus acordos de empresa, que tinham sido cortados a partir de janeiro

de 2014.

Em 2016, a aplicacdo da lei 11/2016 vai obrigar a que a STCP proceda a um reforco extraordinario
do fundo no montante de 548.805 euros, atendendo ao acréscimo das suas responsabilidades
passadas com reformados no montante de 673.287 euros.

37. Aprovacao das demonstracdes financeiras

As demonstragdes financeiras individuais, do exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, elaboradas
de acordo com o normativo contabilistico portugués, foram aprovadas pelo Conselho de
Administracdo em 04 de abril de 2016.

As presentes demonstrac8es financeiras consolidadas do exercicio findo em 31 de dezembro de 2015
elaboradas de acordo com o normativo internacional, foram aprovadas pelo Conselho de
Administracdo em 15 de abril de 2016.

Ambas serdo colocadas para aprovacdo na Assembleia-geral de Acionistas.

Porto, 28 de abril de 2016

O Contabilista Certificado n.° 6622 O Conselho de Administracdo

Presidente ndo executivo
Vogais executivos

Vogal ndo executivo
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4 Declaracao de Conformidade da Informacéo
Financeira Apresentada

Nos termos da alinea ¢) do n° 1 do artigo 245° do Cdodigo de Valores Mobiliarios, declaramos
que as demonstragdes financeiras relativas ao exercicio de 2015 e demais documentos de
prestacéo de contas exigidos por lei e ainda que ndo tenham sido submetidos a aprovacao
em assembleia geral, tanto quanto é do nosso conhecimento, foram elaborados em
conformidade com as normas contabilisticas aplicaveis, apresentam uma imagem
verdadeira e apropriada do ativo e do passivo, da situacio financeira e dos resultados da
STCP, SA e das empresas incluidas no perimetro de consolidagdo, e bem ainda, que o
relatério de gestdo expde fielmente a evolucao dos negdcios, do desempenho e da posicao
das referidas entidades e contém uma descri¢cdo dos principais riscos e incertezas com que
se defrontam.

Porto, 28 de abril de 2016

O Conselho de Administracéo

Presidente nao executivo:

Vogais executivos:

Vogal ndo executivo:
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5 Certificagdo Legal e Relatorio de Auditoria das
Contas Consolidadas
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ANTONIO MAGALHAES & CARLOS SANTOS

Sociedade de Revisores Oficiais de Contas
Registo na Ordem dos Revisores Oficiais de Contas sob o n®353
Registo na CMVM com o n”.20161396
Contribuinte n®.502 138 394

Certificacao Legal e Relatério de Auditoria das Contas Consolidadas

Introdugao

1. Nos termos da legislacao aplicavel, apresentamos a Certificagao Legal das Contas e Relatério de
Auditoria sobre a informacao financeira contida no Relatério Consolidado de Gestio e nas
demonstragoes financeiras consolidadas anexas do exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, da
“Sociedade de Transportes Colectivos do Porto, S.A.”, as quais compreendem a Demonstracio da
posicdo financeira consolidada em 31 de dezembro de 2015 (que evidencia um total de 90 127
milhares de euros e um total de capital préprio negativo de 503 830 milhares de euros, incluindo um
resultado liquido negativo de 31 475 milhares de euros), a Demonstracio dos resultados
consolidados, a Demonstracao do rendimento integral consolidado, a Demonstragio das alteracoes
no capital préprio consolidado e a Demonstragao dos fluxos de caixa consolidados do exercicio findo
naquela data, e o correspondente Anexo.

Responsabilidades

2. E da responsabilidade do Conselho de Administragao

a) a preparagao de demonstragoes financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posicao financeira do conjunto das empresas incluidas na consolidagao, o resultado e o
rendimento integral consolidado das suas operagoes, as alteracdes no capital proprio consolidado e
os fluxos de caixa consolidados.

b) a informacao financeira histérica, que seja preparada de acordo com as Normas Internacionais de
Relato Financeiro, tal como adotadas na Uniao Europeia e que seja completa, verdadeira, atual, clara,
objetiva e licita, conforme exigido pelo Cédigo dos Valores Mobilidrios;

c) a adogao de politicas e critérios contabilisticos adequados;

d) a manutencao de um sistema de controlo interno apropriado;

e) a informagéo de qualquer facto relevante que tenha influenciado a sua atividade e a atividade do
conjunto das empresas incluidas na consolidagdo, a sua posicao financeira ou o seu resultado e
rendimento integral.

3. A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagao financeira contida nos documentos
de prestagao de contas acima referidos, designadamente sobre se ¢ completa, verdadeira, atual,
clara, objetiva e licita, conforme exigido pelo Codigo dos Valores Mobilidrios, competindo-nos emitir
um relatorio profissional e independente baseado no nosso exame,

Ambito

4. O exame a que procedemos foi efetuado de acordo com as Normas Técnicas e as Diretrizes de
Revisao/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 0 mesmo seja
planeado e executado com o objetivo de obter um grau de seguranca aceitivel sobre se as
demonstracées financeiras consolidadas estao isentas de distor¢des materialmente relevantes. Para
tanto o referido exame incluiuv:

- a verificacdo de as demonstragoes financeiras das empresas incluidas na consolidagao terem sido
apropriadamente examinadas e, para os casos significativos em que o nao tenham sido, a verificacao,
numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgages nelas constantes e a avaliacio das
estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administracao, utilizadas na
sua preparagao;
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- a verificacao das operagoes de consolidagao e da aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial;
- a apreciacdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adotadas, a sua aplicacao uniforme
e a sua divulgacdo, tendo em conta as circunstancias;

- a verificacao da aplicabilidade do principio da continuidade;

- a apreciagdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresentacao das demonstracoes financeiras
consolidadas; e

- a apreciagao se a informac@o financeira consolidada é completa, verdadeira, atual, clara, objetiva e
licita.

5. O nosso exame abrangeu também a verificacio da concordancia da informacio financeira
consolidada constante do relatorio de gestao com os restantes documentos de prestagao de contas
consolidadas, bem como as verificagdes previstas nos niumeros 4 e 5 do artigo 451° do Codigo das
Sociedades Comerciais.

6. Entendemos que o exame efetuado proporciona uma base aceitivel para a expressao da nossa
opiniao.

Opiniao

7. Em nossa opiniao, as referidas demonstragoes financeiras consolidadas apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspetos materialmente relevantes, a posigao financeira
consolidada da “Sociedade de Transportes Colectivos do Porto, S.A.” em 31 de dezembro de 2015,
o resultado e o rendimento integral consolidado das suas operagoes, as alteragdes no capital préprio
consolidado e os fluxos de caixa consolidados no exercicio findo naquela data, em conformidade
com as Normas Internacionais de Relato Financeiro tal como adotadas na Unido Europeia e a
informacdo nelas constante é completa, verdadeira, atual, clara, objetiva e licita.

Enfases

8. Sem afetar a opinido expressa no paragrafo n.” 7 acima, chamamos a atengao para as situagoes
seguintes:

8.1 - A Empresa, incluindo o grupo de subsidiarias e associadas, apresentou, no exercicio, a posicao
negativa do seu capital préprio. Tal situagao configura um incumprimento do artigo 35° do Cédigo
das Sociedades Comerciais. O Conselho de Administragdo, que preparou o aviso convocatério da
proxima Assembleia Geral Anual, propde, no ponto 5 da Ordem de Trabalhos, deliberagao sobre
este assunto.

8.2 - A Empresa, incluindo o grupo de subsidiarias e associadas, mantém sucessivos resultados
negativos de exercicio, os quais contribuem para o crescente avolumar da situacdo de capitais
proprios negativos. Entretanto, a Empresa, com suporte em diversas instrugoes da Tutela Financeira
e da Tutela Setorial procedeu a adjudicagao da subconcessao do sistema de transporte da STCP e a
assinatura do correspondente contrato.

Apos varias diligéncias que nao surtiram efeito, foi publicada a Resolugao da Assembleia da
Repablica n.” 145/2015, no Diario da Republica 1.* série, n.® 252, de 28 de dezembro, que
recomendou ao Governo a revogagao e a reversao da subconcessio do sistema de transporte da
STCP, promovendo as medidas necessdrias ao restabelecimento das condicbes legais existentes
previamente ao processo de subconcessao.
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Relato sobre outros requisitos legais

9. £ também nossa opiniao que a informacdo financeira constante do Relatério Consolidado de
Gestao é concordante com as demonstragoes financeiras consolidadas do periodo e o Relatério de
Governo Societdrio inclui os elementos exigiveis a Empresa nos termos do artigo 245°-A do Cédigo
dos Valores Mobiliarios.

Porto, 12 de maio de 2016

- Z
/#@M 2 dﬁﬁm_
tonio Magalhaes & Carlos Santos - SROC, representada

por Carlos Alberto Freitas dos Santos - R.O.C. n°177
Registo na CMVM n°. 20160037
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CONSELHO FISCAL
SOBRE
O RELATORIO E CONTAS CONSOLIDADAS DE 2015

DA

STCP - Sociedade de Transportes Colectivos do Porto, S.A.

]
Lisboa, 16 de maio de 2016

S de T G do Parto, SA
Av. Fernio de Magaihdes. 1862, 13° 4350158 Paro
Yol «2351 22 507 1000 Fax 4351 22507 1150 e-mal geral@wice ot waw gich b
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L Introdugio

Em conformidade com a legislagio cm vigor ¢ com o mandato que nos foi confiado, vem o Conselho
Fiscal emitir o scu Relatdro anwal sobre o Relatdno ¢ Contas Consolidadas de 2015, o qual contempha,
igualmente, nos termos do oficio dreulsr da Diteegio-Geml do Tesouro ¢ Finangas 0" 712, de 12 de
feverciro de 2016, que remeten 35 instnucdes, emindas pela Unidade Técnica de Acompanhamento ¢
Monitonzagio do Setor Empresarial do Estado (Unidade Técnien), para n preparagio do Relatério de
Govemo Societido, a afedgio do cumprmenito:

n) das orientagdes legais vigentes pam o Setor Empeesarial do Esmdo (SEE), designadamente, ns
relativas as remuneragbes vigentes em 2015; ¢,

b) do disposto no n.° | do arfigo 54.° do Decreto-Lei n” 133/2013, de 3 de outubro, quanro ao
relacdnio de boas praveas de govemo socletisio.

O Conselho Fiscal foi cleito poe Deliberagio Socul Uninime por Eserito (DUE), datada de 25 de janeiro
de 2016, pars o mandato 2016/18, ¢ o Revisor Oficial de Contas s Seciedade Anténio Magathies & Cardos
Santes, Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda (SROC), representada pelo Dr. Cardos Alberto
Freitas dos Santos que emitiv a respetiva Certificagio Legal das Coatas (CLC), datada de 12 de maio de
2016, que se anexa e gue fxz parte integrante do presente Relatdno,

2, Procedimentos de fiscalizagio

A andhse da atividade desenvolvida pela Sociedade e a verficagio da observineia da lei ¢ dos estastos for
efetuada pelo Conselho Fiscal através das ams das reunides do Coasctho de Administragio, da informagio
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financera ¢ orgamenml reportada timestmlmente, objeto de relatono do Coaselho Fiscal, ¢ dos
esclhreamentos prestdos pelo Conselho de S\dministragio ¢ pelo ROC,

Na realizagio do seu mabalho o Conselho Fiscal abreve toda a cooperagio necessina por parre dos
membros do Conselho de Administragio da Sociedade ¢ dos respetivos colaboradores, indispensivel a
chboracio do seu trabalho de fiscalizagio.

3. Anilise do Relatdrio ¢ Contas Consolidadas de 2015

Do Relatono e Conms Consoldadas de 2015, bem como do acompanhamento da atvidade ¢ da gestio da
Sociedade eferunda pelo Consclho Fiscal ao longo do ano, parcce-nos de relevar o seguinte:

*  Aanvidade de cada uma das empresas parocipadas ¢ apresentada no quadro seguinre:
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As participagdes detidas pela STCP, S.A., resulam da atividade que a empresa desenvolve, nomeadamente
para a implementagio do sistema de bilhénca e sua gestio, pam a drea de desenvolvimento de projetos no
imbito do gestio ¢ otimizagio de sistemas de transporte ¢ na aovidade de exploragio pubbdtina e
anvidades nurisocas. A percentagem de votos nas empresas participadas € identica 3 pasticipagio no capital

social, nos termos previstos nos estatutos de cada uma dessas participadas.
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* A Sociedade de Transportes Colectves do Poeto, S.A (STCP, S.A.) detém 1007 da participagiio da
STCP Servigos, sendo assim & tnica entidade que participa nn gestio desta empresa. A aovidade do grupo
STCP esti consubstanciada na STCP, S.A., pois o STCP Servigos cessou a1 atvidade operacional no
pameiro timestee de 2012, Assim, a visio demlhada do grupo ¢ o resultado das suns operagdes estio
maduzidos no Relaréno ¢ Conus individuus da STCP, S.A 5

* A 206 de outubro de 2015 foi assinado, o contrato de subconcessio em modo autocarro por um
pedodo de 10 anos, com a empresa Alsa, submetido 20 Trbunal de Conts para obtengio de visto prévio
em 30 de outubro;

* A Resolugao da Assembleia da Repaibliea n” 145/2015, de 11 de dezembro, Recomenda no Govemno
a revogagdo ¢ a revessio das subconcessdes dos sistemns de mansporees da STCP, SA. e da Mewo do
Porto, S.A. Esta Resolugdo vem na sequéncia do Progrmma do NNI Govemo Constirucional que se
comprometeu com o reforgo das competéncias das autarquias locais nas dreas dos transportes, implicando
a anulacio das concesstes ¢ povanzagdes dos tansportes coletivos de Lisboa ¢ Porto. Deste modo, o
Govemo, adonista tnico da STCP, pretende aumentar a oferta de tmnsporre coletivo, pam potenciar o
aumento significativo da sun unlizagio, designadamente stravés de uma transferénciz modal do tanspore
individual, garantindo desta forma padrdes de mobilidade sustentivel ¢ reduzindo a emissio de gases que
provocam o cfeito de estufn, O evenmal processo de intermunicipalizacio da gestio da STCP pelas as seis
autarquias servidas pela empresa, Porto, Matesinhos, Maia, Valongo, Gondomar, Valongo e Vila Nova de
Gaia, mantendo-se nas maos do Estado 2 posse da empresa, seni analisada a0 Jongo do ano de 2016,

*  Vedficou-se um decréscimo da atividade da STCP, salientando-se que o procum registou um
decréseimo de 7,1% (modo autocarro ¢ carro ¢létrico) ¢ a ofcrta um decréscimo de 5,2% (lugares km). Esta
tendéncia de reduciio da procum ¢ da oferta tem vindo a verificar-se nos (ltimos anos. A receita/passeiro,
resultante do desempenho opercional, sumentou cesca de 0,2% e 08 gastos opemcionais por passageiro
aumenmram cetea de 3%, sendo a taxa de cobertum da ordem dos 86" (sendo de 88%0 em 2014);

* O resulndo liquido consolidado do Grupo STCP, no exercicio de 2015, foi negativo em cerea de
31,475 milhdes de euros, representando um desagravamento de cerca de 42% (+22,9 milhdes de euros) em
relagio a0 pedodo homologo, destacando-se, a melhorn dos resultados financeiros, em cerca de 36,7
milhdes de curos {+78%), ¢ o agravamento dos resultados operacionais, que registaram um valor de cerca
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de -20,9 milhGes de euras (-193%0) face 2 2014. Par os resultados aleangados contribuiy, essencialmente, a
peeda de justo valor do swap, de 31,6 milhdes de curos (-116%) face a 2014, O resultado liquido sem
vatagio do justo valor do swap ¢ sem indemnizagoes compensaronas ascende 2 -35,8 milhdes de euros, ou
5Cja, Apresenta uma vanagio negaava de 13% (-4 milhdes de eutos) em relagio a0 ano de 2015;

* A esoumues financeim e patrimonial da STCP contnua desequilibmda com evolugio negativa,
evidenciada pelos indieadores econdmico fnanceiros de 2015, sendo de destacar que se mantém o clevado
nivel de endividamento (passivo remunerado), O passivo total aumentou 23,75 milhdes de curos (+4,2%),
devido essencmlmente 20 acréscimo de provisées pam processos judiciais em curso, no ambito dos
instrumentos de pestio de gsco financeiro ¢ pelo ezescimento do financismento contmido junto do
Estado. Em 2015 o capitl pedprio atmngiu 503,8 milhies de euros negativos (-54% em relagio a 2014),

4. Aferiglo das orentagbes legais vigentes pam o SEE, designadamente, as relativas ds
remuneraghes vigentes em 2015,

‘Tanto quanto ¢ do conheamento do Conselho Fiseal, a STCP cumpniu com as orentagdes legais vigentes
para o Setor Empresadal do Estdo, cstabelecidas na Lei n® 82-B/2014, de 31 de dezembro (Lei do
OFE/2015), na sua dltima versio, e na Lei n® 75/2014, de 12 de sctembyro, salvaguardando-se, no entanto,
a5 scguintes excegoes:

. Pclo despache n' 2585/14-SET foi ambuida a STCP a sutorizagio pam a excegio ao
cumprimento do prncipio da unidade de tesourara, atenta 2 relevincia da banea comercaal na sua
anvidade.

. Em 2014 foi realizada a avditoria de renovagiio das certificagdes em Qualidade, Ambicente ¢
Seguranga ¢ Saide do Trabatho, na sequéncia da qual foi confirmada a certficagio nos 1és requisitos por
mais trés anos. Em 2015, foi feitn 2 pomeim suditoda de acompanhamento do 3. wménio das
certficages obndas.

' A Lei 0. 82-B/2014, de 31 de dezembro, estabeleces no n.” 5 do artigo 61.° que o crescimento
do endividamento das empresas pablicas, considerando o financamento remunendo coengido pelo
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capital socal realizado, ficava limimdo a 3% A STCP terminou o ano de 2015 com uma divida
remuncrada toral de 4256 milhdes de euros,

Considemando o endividamento corngdo pelo capital social realizado, registou um aumento de 3,9% face
a 31 de dezembro de 2014, pelo que foi excedido em 0.9 p.p. o limite de endividamento de 3% esipulado
para o ano de 2015;

. No que concerne 20 principio da igualdade do género ¢ conforme o estabelecido no n.® 1 da
Resolugiio do Consclho de Ministros (RCM) n." 19/2012, de 23 de margo, a STCP ¢laborow, em maio de
2012, um diagnastco da siniacio de homens ¢ mulheres, rendo por base Indicadores para a Igualdade. A
empresa ainda nio adotou o plano pam a igualdade determinado pela referda RCM.

Penodicamente ¢ reportada, quando solicitada, informagio no dmbito da monitodzagio do Regime
Jurddico do Setor Empresarial do Estado, conforme previsto no V Plano Nacional pam a Igualdade de
Género, Cidadania ¢ Niio Disciminagio 2014-2017, aprovado pela RCM n® 103/2013, de 31 de
dezembro. A STCP pratica uma poliica de recursos humanos baseada na igualdade de oportunidades,
de respeito pelos direitos huminos ¢ da ndo discriminagio, promovendo & valodizagio do capital humano
e unplementando sistemas para garantic o bem-estar dos seus tmbalhadores.

Relatvamente a0 ricio de remuncragio mulher/homem, na STCP cle ¢ igunl a 1, uma vez que para toda
¢ qualquer categoria profissional nio existe diferenciacio em fungio do géneto.

5. Aferigio do cumprimento do disposto no n.” 1 do artigo 54.” do Decreto-Lei n.” 133 /2013, de 3
de outubro, quanto ao relatorio de boas priticas de govemo societirio.

A STCP apresentou o relatono de boas priticas de govemo societirio, previsto no artigo 54.° do Decreto-
Lei n° 133/2013, de 3 de outubro, conforme instrugdes mnsmitidas pela Diregio-Geel do Tesouro e
Finangas sobre o processo de prestagio de contas referente a 2015, de acordo com o modelo
disporubilizado peln Unidade Técnica de Acompanhamento ¢ Monitorizagio do Setor Piblico
Empresarial, o qual contempla a informagao requenda.
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6. Proposta

Face no exposto ¢ considerando os clementos dispomibilizados, o Conselho Fiseal, no ambito das suas
competéncias, conclul que o Relatoro e Contas Consolidadas de 2015 cumpre as exigéncias legais
apliciveis, relevando a sinwngio da Sociedade, pelo que somos de parecer que seja:

- Aprovado o Relaténo e Contas Consolidadas de 2015 apresentado pelo Conselho de Administragio
da STCP - Sociedade de Transportes Coletvos do Porto, S.A. sem prejuizo da andlise feitn pelo
Consclho Fiscal acompaahae a opinido do Revisor Oficial de Contas, ¢ reiterar as énfases assinaladas ma
Certificagio Legal ¢ Relatono de Auditona das Conmas Consolidadas, relanvas a situagio de
incumprimento do estipulado no Arugo 35." do Codigo das Sociedades Comerciais e & manutengio de
sucessivos resultidos negatvos do exercicio, os quais contribuem para o avolumar dos capitais proprios
negativos;

- Apreciada 2 proposta de aplicagio de resultados apresentada pela Administragio, a qual esti em
conformidade com as disposicdes legais ¢ estatutanias.

O Conselho Fiscal,

pL Ay Ty, .

Pedro Romano Martinez (Presidente)

Ace. Alexardeo- Fivge T

Ana Alexandra Filipe Freitas (I7oga))
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